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MEssIEURS,

En vous réunissant aujourd’hui, selon le veeu des statuts, pour vous rendre \
compte des opérations de notre Sociélé pendant I'exercice 1865, nous sommes \
heureux de pouvoir vous annoncer tout d’abord que cet exercice a répondu a
notre attente. Nos préts se sont, en effet, sensiblement acerus pendant sa durée,
et, tout en se développant sur une plus large échelle, nos opérations ont con-
tinué & marcher avec une entiére régularité. Ces résultals satisfaisants, dont
vous allez bientdt juger vous-mémes, sont le prix de notre persévance et de nos
efforts ; ils justifient pleinement les espérances que nous vous avions fait con-
cevoir lors de notre derniére réunion.

e

Dans notre exposé nous suivrons l'ordre précédemment adopté, et nous
vous entretiendrons d'abord de nos opérations et ensuite des comptes sonmis 2
volre approbation et dela répartition des hénéfices.
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§ .1ET.
Opérations de prét.

Avant de vous parler de I'exercice qui nous occupe, il convient de vous
rappeler sommairement notre situalion antérieure.

Au3! décembre 1864 nos préts s’élevaient i lasomme de 16,380,725 fr. 84 c.,
et se composaient tant de ceux fails sous 'empire de nos anciens statuts que
de ceux consentis depuis la transformation de la Société.

Les premiers, faits 4 Iindustrie sueriére pour construction d’usines ou re-
nouvellement et amélioration d'outillage, et remboursables en vingt annuités de
10 0/0, se composant, oulre la somme nécessaire & 'amortissement, de
Pintérét & 6.38 0/0 et des frais d’adminisiration & raison de 1 0/0, sarré-
taient au 31 décembre 1862 et montaient & la somme de 7,334,150 francs.

Les seconds, consentis pour la plupart & titre foncier, aprés la reprise de nos
opcérations, qu’il avait fallu suspendre en 1863 pendant que se poursuivait Ia
transformation dela Société, et presque tous remboursables en trente annuités
de .).04 0/0 comprenant, oulre ’amorlissement , Pintérél 4 8 0/0 et
des frais d’administration a raison de1.20 0/0, s’¢levaient & la somme de
9,046,575 fr. 84 c.

Cette somme, qui forme le contingent d’affaires produit par I'exercice 1864,
s'est trouvée réduite depuis 4 8,786,575 fr. 84 c. par suile de 'annulation de
trois préts non réalisés, en sorte que le montant (otal de nos préts anciens et
nouveaux reste définitivement fixé, au 31 déeembre 1864, 416,120,575 (r. 84c.

Telle était 1a situation i ouveriure de V'exercice 1865.

Les préts consenlis pendant cet exercice se sont élevés a 14,447,000 fr. ;
ceux faits en 1864 ayant été de 8,786,725 fr. 84c., I'exercice 1865 pré-
sente sur le précédent une augmentation de 5,660,424 fe. 16 c.; et, si
Pon en compare les résullats & coux produils par la Société depuis son
origine jusqu’au 31 déeenbre 1864, on voit que, durant son cours, la Sociélé a
presque doublé le chiffre de ses opéralions.
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Si maintenant, aux 14,447,000 fr. prétés en 1865, on ajoute les
8,786,725 fr. 84 ¢. de préts faits en 1864, on conslate qu'en deux anndes
c’est-a-dire depuis qu’elle est autorisée i se livrer aux opérations de crédii
foncier, la Société a prété 23,233,725 fr. 84 c. contre 7,334,150 francs
prétés, a peu prés dans le méme laps de temps, sous sa forme premitre, ce
qui conslitue, en faveur de ses nouvelles opérations, une augmentation de
plus des deux tiers qui doit étre évidemment attribuée A sa transformation .

Enfin, en additionnant tous nos préls, nous arrivons i une somme totale de
30,567,725 fr. 84 c., chiffre assurément satisfaisant quand on considére que
notre Société ne fonctionne que depuis quatre années, qu'elle opére dans des
pays éloignés, et que ses opérations se restreignent 3 nos trois principales

colonies.

Dans les 8,786,725 fr. 84 c. prétés en 1864, les préts a I'industrie sucritre
qui faisaient I'objet de notre Société primitive, ne figuraient déja plus que
pour une somme minime de 335,000 francs.

Dans les 14,447,000 fr. prétés en 1865 ils se réduisent & 50,000 francs, el
encore est-il a remarquer (ue cetle somme constitue un supplément de prét
accordé & un emprunteur qui déja, 'année précédente, avait obtenu un premier
crédit reconnu insuffisant. ;

Tous les autres préts ont ét¢ demandés et consentis & titre purement foncier,
alors méme qu'ils avaient une destination industrielle.

On peut done dire que le prét foncier domine aujourd’hui complétement dans |

I ) nos opérations, et nous devons nous en féliciter, car il offre bien plus de

séeurité que le prét industriel, malgré les garanties dont les statuls ont entourd
ce genre de prét.
Le chiffre total des sommes prétées, soit 30,567,725 {r. 84 c., se divise de

]a maniére suivante entre nos trois colonies.

La Réunion y amende pour 15,804,000 francs, dont 2;405,000 francs a
titre industriel, et 13,399,000 francs & titre foncier ; la Guadeloupe, pour
2
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8,302,650 francs, dont 3,434,150 francs 4 titre industriel et 4,868,500 francs

3 titre foncier; et la Martinique, pour 6,461,075 fr. 84c., dont 1,880,000 fr.
a titre industriel et 4,581,075 fr. 84 c. a fitre foncier. :

A la Réunion les préts sont au nombre de 57 et ont pour garantie 79 im-
meubles, dont 65 propriétés rurales et 14 propriétés urbhaines.

" (( A la Guadeloupe ils sont au nombre de 106 et ont pour gage 126 immeubles,

gl ) dont 110 propriélés rurales et 16 propriéiés urbaines.
d ad Et 4 la Martinique ils sont au nombre de 87 et les immeubles hypothéqués
e * au nombre de 115, dont 104 propriétés rurales et 11 propriéiés urbaines.

—_—

Sur le montant des préts, s'élevant & 30,567,725 fr. 84¢., il a déja 16 versé

W""b aux emprunteurs une somme de 22,163,150 francs et il reste 4 leur disposition
o~ \\V une somme de 8,404,575 fr. 84 c., qui leur sera comptée quand ils seront en

| mesure de la recevoir, en produisant les justifications exigées.

Cette différence de 8,404,573 fr. 84 c. se décompose ainsi entre nos

trois
colonies :
Réunion. Préts consentis. . . ... Al 15,804,000 fr. »
Prity realises’ wi h o o 9,875,000 »
Restant & réaliserans i s b vl i dh. 5,929,000fr. »
Guadeloupe. Préts consentisii .o s puin ot il oo, 8,302,650 fr. »
Préts éalisean o menms sl 2 oF 6,887,150 »
Restant A réaliser ... oo cainh- nan i 1,415,500 fp. »
Martinique. Préts consentis. . ... ...o.ooouin Lo, 6,461,075 fr. 84.c.
Prats. TOALISES s s s aiatsyels eiuisians G sanaste SO OO =2 iy
Restant & TEaliser. .. s v vt s 5 i 1,060,075 fr. 84 c.

1l résulte de cette situation, qui n’est pas nouvelle et que nous avons déja si-
gnalée 4 votre attention dans notre précédent Rapport, qu'il continue A §’écouler
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un certain délai entre la concession des préts, qui se fail définilivement 2
Paris par la ratification du Conseil d’administralion, et leur réalisation, qui s’ef-
fectue dans les colonies au siége de nos agences. Ce délai tient 4 I'organisation
el au mécanisme méme de nos opérations ; mais souvent aussi il vient s’y ajou-
ter des lenteurs provenant de la négligence des emprunteurs ou de la difficulté
qu'ils éprouvent & produire les justifications et les régularisations qui leur sont
demandées , et ces retards, quand ils se prolongent, occasionnent 4 la Société
un véritable préjudice.

Tous nos efforts tendent 3 y mettre un terme et 3 héter, autant (ue possi-
la terminaison de nos préls; des instruclions nouvelles ont été données dans
& but & nos agents, et nous en attendons le meilleur résultat.

Dans notre dernier Rapport nous vous avons annoncé que, dans le courant
de 1864, les demandes de prét ayant atteint & la Réunion la somme de
12,114,000 fr., le Conseil général de la colonie, afin d’obtenir que la Société
consentit & porter ses préts 2 20 millions, avait résolu d’élever 4 500,000 fr.
la garantie éventuelle de 250,000 fr. promise 4 la Société et inserite annuelle-
ment au budget de la colonie, et nous avons ajouté que, de son ¢iité, la Sceidté
§’élant montrée disposée a aceéder a cette demande, la négociation d’une con-
vention additionnelle, destinée & constater cet accord, était alors pendante au
département de la marine et des colonies.

Cette convention n’a pas tardé a étre conclue entre S. Exe. M. le Ministre de la
marine et des colonies et la Société ; elle a été signée le 26 juin 1863 et sanc-
tionnée par décret impérial du 5 septembre suivant.

Par suite de cette convenlion additionnelle et de celles antérieures des
9 aont et 8 septembre 1863, nos préts se trouvent aujourd'hui garantis éven-
tuellement par l'inscription annuelle aux budgels coloniaux d’ane somme de
500,000 francs 4 la Réunion et d'une somme de 250,000 francs dans chacune
de nos deux colonies de la Martinique et de la Guadeloupe.

! f;Le recouvrement de nos annuités s’est opéré avee régularité,

A la Réunion et a la Martinique clles ont toutes été payées.
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A la Guadeloupe, sauf deux relardataives, tous nos emprunteurs se sont éga-
lement libérés.

L'immeuble du premier a ét¢ mis en régie, comme le contrat de prét, passé
sous I'empire de nos anciens statuts, nous en donnait le droit, et il y a lieu
d’espérer que la Sociélé pourra étre couverte de ce quilui est di au moyen de
la récolte pendante.

Aprés avoir pris possession de I'habitation du second, en qualité de séquestre
judiciaire, l2 Société en poursuivail la vente, lorsque I'ouragan du 6 septembre
dernier et le choléra, qui n’a pas fardé & suivre ce premier fléau, sont venus
fondre sur la Guadeloupe. En présence de ces deux calamités successives, dont,
par une exception heureuse, les propriétés de nos emprunteurs ont eu géné-
ralement peu a souffrir, votre Conseil d’administration a jugé opportun desur-
seoir & la vente et d’attendre des circonstances plus favorables. Les poursuites
recommenceront aussitot que les affaires auront repris leur cours, et tout porte
4 penser que I'adjudication pourra avoir lieu alors dans de bonnes conditions
| el moyennant un prix suffisant pour désintéresser la Société, sans quelle ail
Kbesoin de recourir & la garantie coloniale.

F] [l n’est pas sans intérét & ce sujetde vous faire connaitre qu'a la Guadeloupe,
pendant le cours de I'exercice expiré, la mise en faillite de deux de nos em-
prunteurs ayanl enirainé la vente de leurs immeubles, sur lesquels la Société
avait prété, les prix d’'adjudication ont amplement couvert le montant de nos
préts. Ce fait n’a pas besoin de commentaire ; il prouve que les immeubles
coloniaux ont une valeur réelle et vénale sur laquelle on peut préter avee sé-
curité, lorsqu’on ne s'écarte pas deslimiles dela prudence, et qu'on n’a pas i
craindre dé ne pas trouver d’acheteurs s’il devient nécessaire de réaliser le
gage. Ajoutons que, dans ces pays ou le capital fait défaut, mais oi le revenu
abonde, le mécanisme de nos opérations, qui permet de rembourser le prél par
des annuités auxquelies Je revenu peul largement suffive, s’adaple merveil-
leusement aux ressources de la propriété fonciére, et qu'on peut compter qu'en
cas de vente il ne manquera pas d’enchérisseurs disposés & acquérir les biens
affectés i la Sociélé et 4 continuer vis-i-vis d’elle 'exécution des contrats.

Ainsi, Messieurs, vous voyez par ce qui précéde que notre dernier exercice
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a élé satisfaisant sous tous les rapports, et que non-seulement nos opérations ont
rapidement progressé, mais que rien n’a entravé la régularité de leur marche.

En nous applaudissant de ces heureux résultats, nous devons reconnaitre
qu’ils sont dus, en parlie, au concours éclairé que les Commissions coloniales
ont conlinué a nous préter et au dévouement intelligent que nous avons trouvé
dans nos agents. Vous vous associerez done cerlainement aux remerciments
Justement mérités que nous nous plaisons & leur adresser ici.

Il nous resle 4 vous rendre compte des moyens & 'aide desquels nous avons
pu faire face & nos préts, et & vous entretenic de la révision du traité qui lie la
Sociélé avec le Comptoir d’Escompte.

Vous connaissez, par notre dernier Rapport, la situation financiére de la
Société au 31 décembre 1864; aprés avoir épuisé toules ses ressources dispo-
nibles, elle avail & pourvoir a la réalisation des préls en cours et & satisfaire
aux demandes qui s’annoncaient en trés-grand nombre el qui ont, en effet,
donné lieu 4 14 millions de préts nouveaux, pendant I'année qui vient de finir.

Il devenait done indispensable et urgent de procéder a une nouvelle émission
d’obligalions, et nous avons pensé qu'il fallait qu'elle fut assez considérable
pour nous meltre en mesure de donner salisfaction compléte aux demandes qui
nous étaient faites et nous permettre, au besoin, d'unifier nos obligations an-
ciennes avec les nouvelles, en les ramenant loutes & un type unique.

Toutefois, avant de faire appel au crédit, et afin de placer notre nouvel em-
prunt et nos futures émissions dans les conditions de sécurité désirables, il
nous a semblé nécessaire de vous demander un second versement de 125 fr.
destiné A libérer nos actions de 250 fr., comme celles du Crédit foncie rde

France.

Ce versement s’est régulidrement effectué, et, en mettant immédiatement
3 millions & mnotre disposition, il nous a permis d’attendre le moment favo-

rable pour notre émission.
p ey VL

Mais, vous le savez, notre Sociélé est une institution nouvelle ; elle opére
dans des contrées lointaines, et, malgré les sérieuses garanlies qu’elle présente,
3
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elle n’est pas encore arrivée & occuper sur le marché financier la position qu'elle
mérite et quavec l'aide du temps elle parviendra certainement 4 se créer.
Cette situation nous commandait donc d’agir avec beaucoup de circonspection,
el nous avons pensé qu'il ne serail peul-élre pas sans danger de courir le risque
d’un appel au public qui, en cas d'insucces, aurail pu comprometire notre
crédit. Convaincus d’ailleurs quen I'élal du marehé il y avait intérét & nous
adresser a des inlermédiaires qui, par leur posilion f{inanciére et la confiance
qu’ils inspirent, pussent assurer le suceds de I'opération, nous avons cru devoir
traiter avec une réunion de banquiers qui nous ont offert de garantir 4 la Société
le placement de son émission tout entidre. Par ce (raité la Sociélé a obtenu
la somme de 20 millions qui lui élait néeessaire, et ¢’est pour le compte des
banquiers que s’est ouverte la souscriplion publique & laquelle il a été procédé.

Vous savez avec quel empressement cetle souseription a ¢té couverte, et
vous connaissez, par la publicité qu'elle a regue, et les combinaisons qui ont
servi de base & notre émission, etles conditions offertes aux souscripteurs. Il
nous suffit de vous rappeler qu’elle s’est composée de 45,000 obligations, pro-
duisant un intérét annuel de 30 francs payable par semestre, remboursables &
600 francs, en cinquante années, par voie de tirage au sort, et garanties par de
premitres hypothéques sur les immeubles des emprunteurs, dont la valeur re-
présente au moins le double des sommes prélées, par notre capital social et par
’allocation annuelle inscrite au budget de chacune de nos colonies, en vertu
des conventions précitées des 9 aout et 8 seplembre 1863 et 26 juin 1865.

Toutefois, malgré notre désir de réunir toules nos obligations sous le méme
type, I'élévation des cours n’a permis de réaliser qu'en parlie la conversion de
de nos deux premiéres émissions ; 1a Sociélé continue done 4 avoir deux séries
d’obligations différentes. s :

Nous n’hésitons pas 4 penser, Messieurs, que vous approuverez nofre con-
duite, et que, toul en vous félicitant avec nous du suecés de notre emprunt,
vous reconnaitrez que I'événement a justifié notre prudence ; car, malgré la
solidité des garanties sur lesquelles elles reposent el les avantages sérieux
qu'elles présentent, nos obligations n'onl pu se maintenir & leur prix d’é-
mission.



Aux termes de I'article 27 de nos slatuts, la Société a conféré au Comptoir
d’Escompte de Paris unmandat général pour tout ce qui se rattache a la gestion
extérieure des affaives sociales et au mouvement des opérations financiéres, et
il est alloué au Colmploir, a titre de rémunération de ce mandat, un quart dans
les sommes payées 4 la Société par les emprunteurs, pour droits de commission
et frais ’administration.

Ce mandat statutaire a été confirmé lors de la transformation de la Société ;
mais, ‘dés celte dpoque, votre Conseil d’administration, prévoyant que cette
tranformation allait ouvrir un champ beaucoup plus vaste 4 nos opéralions, -
et que la rémunération primitivement allouée pourrait devenir excessive, avait
adressé au Comptoir d’Escompte des réclamations pour en obtenir la réduction.

Ces réclamations avaient été admises en prineipe ; mais on a da attendre,
pour reviser le (railé, que nos opérations nouvelles eussent pris un certain
développement.

Ce moment étant venu, 'entente avee le Comptoir a été facile, el le {raité a
- été modifié d’une maniére satisfaisante pour nos intéréts. Sur le chiffre de
18 millions d’affaires, prévu par nos anciens statuts, Ia rémunération primitive
a ¢1é naturellement maintenue ; mais, & partir de cette somme, elle suit une
progression décroissante jusqua ce que nos préts aient atteint 36 millions, et
elle reste ensuite définitivement fixée 3 10 centimes par 100 francs sur tout
I'excédant, et jusqu’a la limite extréme de 120 millions, & laquelle nos préts
doivent s’arréter. -

Nous avons maintenant, Messieurs, & appeler votre attention sur les comples
et le bilan de 'exercice.

§ 2.

©

Comptes et Bilan.

H. Actifl.

.

Les deux premiers articles, Préts hypothécaires 6.38 0/0, 6,832,810 francs,
et Préts hypothécaires 8 0/0, 14,660,512 fr. 5k ., représententles préts dont les
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annuités de remboursement courent au profit de la Société. A notre dernier
bilan le chiffre des préts & 6.58 0/0 s’élevail a 7,010,269 fr. 01 c. ; il a été
réduit & 6,832,810 francs par le jeu de I'amortissement provenu du payement
des annuités. Le montant des préts & 8 0/0, qui n’élait alors que de
4,601,011 fr. 34 c., s'est augmenté, au contraire, de 10,059,500 fr. 90 c.

L’article 3, Annuités a recouvrer,179,703 fr. 75, se compose de trois annuités
en retard. L'une d’elles, montant 70,000 francs, a été recouvrée depuis; les
deux autres sont celles dues par les emprunteurs relardataires dont il a été
parlé dans la premitre partie de ce Rapport.

Sous les arlicles 4 et 5, Comptoir d’ Escomple, 9,085,340 fr. 45, et Fonds
placés, 2,000,000 francs, figurent les sommesnon encore employées dans nos
opérations, provenant du second versement de 125 francs sur notre capilal
et de notre dernitre émission d’obligations.

A Tarticle 6, Espéces dans les caisses des Agences, 102,561 fr. 49 c., sont
portées les sommes qui se trouvaient enire les mains de nos agents pour la
réalisation des préls en cours.

Lrarticle 7, Obligations en portefeuille, 1,905,440 francs, se compose du
solde de 149,050 francs restant de notre premiére émission et de celles qui nous
sont renlirées par suile de la conversion.

A Tarticle 8 , Iutéréts acquis au 31 décembre sur les winuités |
138,121 fr. 85. ¢, figure la supputation des intéréts acquis a I'exercice et com-
pris dans les annuilés & recevoir le 31 mars 1866.

Sous Iarticle 9 figurent les Frais de premier établissement. Ces frais, qui
s'élevaient 4 22,635 fr. 13 c. au 31 décembre 1864, sont aujourd’hui réduits
415,000 fr. par lapplication qui a éi¢ faile & leur amortissement d’une
somme de 7,635 fr. 13 c.

A Tarticle 10, Obligations 3° émission , Prime de remboursement
7,000,000 francs, se trouve poriée la somme néeessaire pour faire face i
celte prime.

Les deux articles suivants sont relatifs aux frais occasionnés par nos trois
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émissions d’obligations ; ils s’élévent ensemble & 635,567 (r. 36 c. Ceux par-
ticuliers & nos deux premiéres émissions, qui montaient au 31 décembre 1364
3145,799 fr. 94 c., sont réduits & 117,625 fr. 47 c., et trouvent leur amortis-
sement dans I"application & leur exlinetion d'une réserve spéciale de 28 cenlimes,
prélevée sur les annuités de remboursement des préts consentis par la Société,
sous le régime de ses premiers statuts, et i la réalisation desquels il a éé
pourvu au moyen de ces deux premiéres émissions.

Quant & ceux, montanta 517,941 fr. 89 c., qui concernent notre troisiéme
émission, le chiffre en a déjh ¢élé atténué par Paffectation quileur a été faite
d’'une somme de 4,000 franes; mais ce chiffre ne pourra étre définitivement
arrélé que lorsque la somme provenant de cette émission aura ¢lé entidrement
employée. Il sera alors pourvu & leur amorlissement & l'aide de ressources
spéciales qui seront puisées dans les annuilés & payer par les emprunteurs.

L'article 13, Actionnaires, Versements a faire, 109,625 francs, représente
la somme reslant & verser sur le second appel de 123 francs fait sur les
aclions. Celle somme est aujourd’hui réduite & 12,750 franes.

L’article 14 et dernier, Actions 1/2 non appelée, 6,000,000 francs, s’applique
a la moiti¢ de notre capital dont le yersement n’a pas éLé opéré. :

EE. Passif.

Les deux premiers articles, Capital, 12,000,000 francs, el Réserve statutaire,
9,370 fr. 70 ¢., n’ont pas besoin de commentaires.

Les explications que nous avons précédemment données sur la retenue qui
est faite & 'emprunteur d’une demi-annuilé, au moment de la réalisation du
prét, nous dispensent de nous arréter a larticle 8, Demi-annuités payées
d'avance, 385,892 fr. 70 c., et a l'article 4, Semestres d’avance aux Antilles,
66,362 francs. Nous dirons seulement que T'arlicle 3 s’applique & nos anciens
préts et Varticle 4 aux nouveaux.

L’article suivant, Commission et Intéréts payés d’avance, 171,079 fr.40 c.,
comprend les frais d’administration et les intéréls afférents 4 Pexercice 1865,
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qui sont a défalquerau profit de cet exercice des semestres payés d’avance,
dont ils font partie.

Lesarticles qui suivent : Obligations 17 émission 2,589,000 francs; Obligations
o émission, 2,703,000 francs; Obligations 3° émission, 27,000,000 francs;
Remboursements et semestres arviévés sur les obligations, 11,901 fr. 76 ¢.;
Obligations, remboursements et semestre 1°" février 1866 imputables i Uexercice
1863, 652,526 . 8bec. ; Service des lots, 93,698 [r. 05 c.; Intéréts statutaires et
Dividendes, 192,989 [. 2&c.; Comptes eourants divers, 189,000 fr.; Comples des
sommes réservées, 9,164 r. TS c., et Acceptations a payer, 1,683,402 fr. 42 c.,
se comprennent d’cux-mémes ou ont été, dans nos précédents Rapports, I'objet
d’explicalions détaillées sur lesquelles il nous parait inutile de revenir.

L’article 13, Frais spéciaux au repatriement des capitauz, s'élevait Uannde
derniére 4 70,000 francs, et nous vous avons faif connailre alors les motifs qui
nous avaient délerminés a créer pour cet objel un fonds spéeial de pré-
voyance. Ces motifs étant restés les mémes, nous avons dii, cette année, persé- -
vérer dans notre résolution, et nous avons fait opérer, sur le monlant des primes
obtenues par la négociation des {raites, un nouvean prélévement de
95,000 franes qui a ét¢ porté a ce comple, ce qui en éléve le montant i
165,000 francs.

Larticle 17, Annuités en recouvrement, 179,703 fr. 75 c., estla contre-partie

de celui de pareille somme qui figure al'actif.

Enfin article 18 et dernier, Profits et Pertes, s’éléve i 512,910 fr. 60 c.
el représente le bénéfice net de I'exercice, déduction faite de lous frais et
charges, ainsi que de l'intérét statutaire de 5 0/0 payé sur les actions. Cet
intérét lui-méme, il ne faut pas Poublier, doit étre rangé parmi les hénéfices.

Le quart de cette somme, soit 128,227 fr. 05 c., doit étre porté Ala réserve,
aux lermes de I'article 75 des statuts. :

Celte défalcation opérée, le compte de Profits et Pertes se réduit & la somme
de 384,682 fr. 95 c., dont vous avez la libre disposition.

Nous vous proposons de la répartir, Jusqu’a concurrence de 384,000 francs,
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entre les 24,000actions de la Société,ce qui donnera pour chaque action un divi-
dende de 16 francs, et de décider que le solde, montant a 682 fr. 95c., sera re-
porté a I'exercice 1866.

Conformément & la faculté qui lui est donnée par I'article 75 des statuts,
votre Conseil d’administration a autorisé la distribution d’une somme de
8 francs atitre d’a-comple sur les bénéfices réalisés. Cet d-compte a é1é payé a
partir du 1 avril dernier, avec le semestre d’intérét échu le 31 décembre
précédent.

Si vous approuvez notre proposition, en fixant le dividende 4 16 francs, il
restera 4 payer une seconde somme de 8 francs par action, el elle le sera le
1¢r getobre prochain, en méme temps que Uintérét statutaire afférent au premier
semestre de celte annce.

En ajoutant 2 ce dividende de 16 franes I'intérét de 5 0/0 atiribué aux
actions, soit 12 fr. 50 . sur les 250 francs dont elles sont libérées, le revenu
tolal, pendant I’exercice 1865, se sera élevé & 28 fr. 50 c. par action, soit
11 .40 0/0 sur les 250 francs versés.

__—_;:‘__.—.—‘b———

Remplacement dun Censeur.

Aux termes de I'article 29 des statuts les Censeurs sont au nombre de trois :
leurs fonctions durent trois années et ils se renouvellent par tiers.

La nomination des Censeurs actuellement en exercice ayant été faile par

; 1’Assemblée générale extraordinaire du 2 octobre 1863, et la premiére période

de trois ans devant dés lors expirerle 2 octobre prochain, il a été procédé au
tirage au sort du premier Censeur sortant. Le sort a désigné M. Bordeausx.

Vous aurez i pourvoir 4 son remplacement ; mais nous devons vous rappeler
que les Censeurs sortants sont toujours rééligibles.
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BILAN AU 31 DECEMBRE 1865.

ACTIF.

PASSIF.

1. Préts hypothécaires & 6-38 p. %fo......
2, — 48P Ooiioensis ¢
3. Annuilés 4 TECOUVIEr .o ucvaurnrencns
4. Comptoir d'Escompte -..oaavusiirnns
5. Fonds placés...covecnvvevinannse
6, Espéces dans les caisses des agences ..
7. Obligations en portefeuille....... ey
8. Intérdts acquis au 31 décembre sur les

ANNUIES oo ccorvunirsrasarinriarsae
9. Frais de premier établissement.......
10, Obligations. 3¢ ¢mission. — Prime de
remboursement. .
11.

Frais qpécmu( aux ubllgnllonf- ire gt Qe
&émission.. .. 7,625 47

. Frais spéciaux aux obliga-

tions 3¢ émission., ... .. 517,941 89

. Actionnaires. — Versements & faire. ...

. Actions. — 1/2 non appelée.......... :

6,832,810 »
14,660,512 54
179,703 75
9,085,340 46
2,000,000 »
102,561 49

1,905,440 »

138,121 85
15,000 »

7,000,000 " »
635,367 36

109,625 »
6,000,000 »

48,664,682 45,

4.
a
3.
4.

14.
15.
16.
17.
18.

. Réserve statutaire

. Obligations. 1 émission ..,,

. Service des lots........ &

Capital

Demi-annuités payées d’avance.......

Semestres d'avance. — Antilles... .

. Commissions et intéréts regus d’avance.

Id. 28 emission. i il oo

3¢ émission, .u..y...

Remboursements et semestres arriérés
surles obligations ... . ... auen

tre du qer février 1866 imputable
a l'exercice 1865..... e b e

.Intérdts statutaires et dvidendes,,....

. Frais spéciaux an rcpnmement des ca-

T SRR e R
Comptes courants divers.............
Comptes des sommes réservies........

Acceptations & PAYEr....cvcensennns ;

Annuités en recouvrement,

Profits et Perkes. .. vdve e vy uine

.|27,000,000 »

12,000,000 »
59,370 70
385,802
66,362 »
171,079
9,580,000 »
2,703,000 »

11,901

652,256 85
93,698 05
192,039 24

165,000 »
189,000 G4
9,164 75
1,683,402 41
179,703 75
512,910 60

48,664,682 45




RAPPORT DES CENSEURS

A PAssemblée générale du 28 Mai 1866.

MESSIEURS,

Vous venez d’entendre I'exposé de la situation de la Société au 31 décembre
1865 et vous avez pu saisir la marche progressive des opérations pendant le
cours de cel exercice.

Les préts hypothécaires et industriels sous la premiére période de crédil
colonial,, qui étaient, au 31 décembre 1864, d’aprés lebilan, de7,010,269 fr.01 c.
s¢ trouvent réduits, par Uextinetion des annuités, 4 6,832,810 francs.

Les préts foneiers, qui figuraient & ce méme bhilan pour 4,601,011 fr. 64 c.,
se sont élevés a 14,660,512 fr. 54 c., ce qui présente pour Vannée 1865 une
augmentation de 10,059,500 fr. 90 c.

L’ensemble des préts réalisés donne done au 31 décembre dernier une
somme lotale de 21,493,322 fr. 24 c.

Au 1° mai 1866 cette somme se monte & 24,406,044 fr. 53 c.

Les préts consentis au 1" janvier dernier présentaient en outre et laissaient
3 réaliser un excédant de 8,404,575 fr. 84 ¢.

Ce chiffre est sans doute considérable el pourrait amener, dans eertaines
circonstances, des complications qu'il faut prévenir ; mais il importe toutefois de
reconnaitre que ces retards tiennent a des causes quon ne saurait compléte-



Pl s
ment éviter : 'éloignement des colonies et les justifications exigées pour une
entiere régularité. Votre Conseil d’administration a porté une attention toute
spéciale a cette situation, et donné les instructions les plus précises pour faire
rentrer la réalisation des préts dans les délais rigoureusement nécessaires.

C’est pour faire face & ce large et rapide développement des opérations que
volre Conseil d’administration a ern deveir prendre deux mesures impor-
tantes an commencement de I'exercice 1865.

11 a d’abord fait I'appel du second quart sur les actions, afin d’offrir aux por-
teurs de nos obligations une garantie proportionnée & I'extension des préts , et
il a ensuite décidé un emprunt de 20 millions par I'émission d’une (roisiéme
série d’obligations.

L’appel de fonds sur les actions s’est réguliérement effectué.

A Tégard de 'emprunt, le Conseil a pensé avee raison que, presque au
début de 'application des nouveaux statuts, il était préférable de ’adresser 4 une
réunion de banquiers et d’obtenir le placement complet et immédiat de la '
nouvelle émission. Les conditions qui étaient stipulées laissaient d’ailleurs une
juste satisfaction a vos intéréts.

Nous devons ajouler que, par eette opération heureusement consommée,
votre crédit s'est trouvé affermi et étendu, et, par suite des préts réalisds, les
sommes que la Société s’est procurées par ses émissions d’obligations se trou-
veront bientot presque intégralement employées.

Nous avons constaté la régularité des opérations et des comples qui vous sont
soumis, et nous vous en proposons I'adoption.

Le compte de Profits et Pertes de I'exercice présente, comme vous 'avez
entendu, un bénéfice net de 512,910 fr. 60 c., déduction préalablement faite
des frais généraux, de 'amortissement sur les frais de premier établissement qui
ne figurent plus au bilan que pour 15,000 francs, et de la somme réservée
au repatriement des capitaux.
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C’est sur cette somme de 512,910 fr. 60 c. que, conformément a nos statuts,
un quart doit étre appliqué 4 la réserve, qui s’accroit ainsi de 128,227 fr. 65 c.
el s’éléve & la somme de 187,598 fr. 35 ¢. :

Les trois quarts, se montant 3 384,000 francs, constituent le bénéfice a repartir
et donnent une somme de 16 francs par action,  laquelle votre Conseil d’admi-
nistration vous propose de fixer le dividende de I'exercice 1865.

Usant de la faculté qui lui est réservée par une des dispositions de 1'article
75 des statuts, le Conseil d’administration a déeidé qu'a valoir sur le dividende
de I'exercice, qu'il vous apparienait de fixer définitivement, il serait mis en
distribution et payé au 1°" avril dernier, comme A-compte, une somme de
8 francs par action, ce qui a formé, avec Uintérét semestriel de 6 fr. 25 ¢., la
somme de 14 fr. 25 c. En partageant ainsi le dividende sur les deux semes-
tres, le Conseil a pensé satisfaire A lafois vos désirs et volre intérét.

En présence de celte siluation, nous pouvons done, Messieurs, avoir con-
fiance dans I'avenir, et nous féliciter des résultats oblenus, aprés deux années
a peine écoulées depuis I'application des nouveaux statuts de notre Société.
Malgré les fléaux qui ont frappé une de nos colonies, le payement des annuités
s'est opéré régulierement ; deux annuités restent seulement aujourd’hui en re-
tard, et les gages sur lesquels reposent nos eréances paraissent devoir rassurer
sur leur recouvrement. Nos préts réalisés et consentis atteignent le chiffre le
plus élevé qu’on pouvait espérer.

Nous n'avons done plus qu’a persévérer dans les voies de la prudence qui
dirige le ztle Gelairé el les efforts dévoués de votre honorable Président et de
tous les membres de votre Conseil d’administration. .






EXTRAIT DU PROCES-VERBAL

DE LA

Séance de PAssemblée générale du 28 mai 1866.

M. le Président soumet 4 ’Assemblée les comptes de Uexercice 1865, com-
prenant le temps éeoulé du 1° janvier au 31 décembre de ladite année, et met
aux voix I'approbation de ces comptes.

L’Assemblée, votant par assis et levé, approuve les comptes de I'exercice clos
le 31 décembre 1865.

M. le Président met ensuite aux voix la proposition faite par le Conscil d’ad-
ministration de décider que, sur le solde du compte de Profits et Pertes, s'éle-
vant & 384,682 fr. 95 c., une somme de 384,000 francs sera répartie entre les
24,000 actions de la Sociélé, et que le solde reslant, montantd 682 fr. 95 c.,

sera reporté i 'exercice 1866.

L’Assemblée, votant par assis et levé, adopte cette proposition et décide, en
conséquence, quune somme de 384,000 francs, donnant 16 francs par action
sera réparlie entre les 24,000 actions de la Sociélé, et que le solde restant ser;
reporté & l'exercice en cours.

M. le Président met enfin aux voix le remplacement ou la réélection de
M. Bordeaux, Censeur sortant.

L’Assemblée, votant parassis et levé, réélit M. Bordeaux Censeur pour trois
ans.

L’ordre du jour élant épuisé, la séance est levée.

Futl. - P, Pov] Dupent, i3, rae de Greselbe-Selabtenerd












