DES CAUSES ®RIGINELLES s/
G
B

DE LA CRINE MONETAIRE

AUX ANTILLES FRANCAISES *
ET \

DES MESURES )
e

PROPRES A LA CONJURER,

PR G. BASIEGE. &)

SAINT-PIERRE-MARTINIQUE.

GANDELAT Jeuse Ev Cie, INPRIMEURS, RUE LUcy, 50,

: “‘Fc@;g )

SGU NS =

MANIOC.org

Fondation Clément



e e e
FNE_£,F L FRYD




‘/7%( 4(&/&(435‘_ /Z ///ZTL@—A:
e P ec sty Gt
dote pte P & Goce Woer”

MANIOC.org

Fondation Clément



k‘g‘\ \‘a \\& = 1\\\ VRN ‘:\\ '\’\:\'\:\ \":\l\\\\\ V\ |
§ \:\\\&& WO L YN \X\Q\ _SA
'::Qw.sle.\.\‘l »s?*;s% \”f\\‘\ 'ﬂ\ ,.\\ E%

MANIOC.org

Fondation Clément



Tl y a six mois, lorsque pardt labrachure de M. Lepelletier de Saint-

Rémy sur la crise monétaire aux Antilles francaises, javais déja renoncé
i conlinuer dans la presse locale une discussion enlreprise dans un but
que j'avais jugé ulile aux intéréts généraux de la Colonie.

Toutefois, la brochure de M. de Saint-Rémy, déerite avee une élé-
gance incontestable, contenait des erreurs qui n'eussent point échappé a
Tintelligence de 'honorable éerivain s'il se fit trouvé sur le lieh méme
des difficultés. Il y avait i crairidre que I'influcnce personnelle de Fageént
central des Banques n'apportat un grand poids & des explications qui, si
elles avaient ¢t¢ admises, auraient retardé la solution de nos embarras:
Yentrepris de les réfuter. Mais pour rie pas redtrer dins une publicité
compromeltante, je compris qu'il fallait aller droit au but, et plaider la’
cause devant nos juges en dernier ressort, J'éerivis un mémoire sur la!
question des monnaies étrangeres et je adressai, par intermédiaire’ de
P'honorable délégué de la Colonie, M. de Fougainville, 3 8. AL I, le Prilice
Napoléon, alors chargé du ministére de I'Algérie et des Colonies. Cé tra-
vail arriva enl France quelques jours aprés la retraite’ du Prince. M. de'
Fougainville, avec raison, nejugeapas utile dele communiguer aunouveau'
Ministre, occupéalors d’une transformation compliquée. Le successeur dut
Prince 6tait, dureste, i la veillede partir pourl’Algérie. Le mémoireme [t
refourti® et il aurait dormi dans'un étermiel oubli si je n’avais éeoutéque
nies seules itispirations.

Je'le soumets atjourd'hui’ aux’ appréciations  du publie; il est a pen
prés tel que je 'ai éerit, saul quelques modifications indisperisables dans
laforme, nécessitées’ par 16 changément d'adresse.. O y'trouvera' aussi
quiclques” observations faites' & la'suite deg deriitres opérativnside la
Barique; elles n'existaient pas d'abiord, caf'le mémou‘c futéerit au mois
de féyrier dernier.

En meretirant de la lulte, il y a quelque temps, je cédais autant aux
conseils'd’amis dévouds qu'a’ un profond dégbiit personiel, Lorsqiie jles-
sayais dlindiquer les catses de notre mallicuteuse situation) jlesflérais
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satisfaire l'opinion générale, non pas en me flattant d’avair raison conlre
tous, mais en appelant la discussion sur des difficultés dont chacun avait
plus ou moins & souflrir. Je n'ai malheureusement réussi, chez la plu—
part de ceux pour lesquels j'ai éerit, qu'a soulever une opposition hostile.
En m’adressant au public, j'avais en vue mes juges naturels, les mem=—
bres du commerce de Saint-Pierre; Te comptais surtout sur ceux d'entre
eux qui occupent le sommet des affaires et dont I'influence et leslumiéres
eussent prélé a mes opinions une autorité si désirable. Je me suis trompé.
Il nest pas étonnant que jaie soulevé des contradictions : je n'ai pas la
prétention d'étre infaillible ; mais si j'en crois quelques amis, je n’aurais
pas senlement rencontré des adversaires, je me serais créé des inimitics.

Essayons d'expliquer ce résnltat. En attaquant les Banques coloniales
je devais inévitablement sonlever conlre moi plusieurs classes de con-
tradicteurs. Il y avait d'abord tous ceux i qui les Banques ont rendu et
rendent incontestablement des seryices, soit en leur facilitant un chiffre
d'affaires considérable, soit en leur fournissant des ressources qu'ils
n'eussent pas trouvées sur notre place. Il ne faut pas croire que dans
leur fagon de voir, il ¥ elit un sentiment égoiste et personnel. Loin de
13. C'est par une erreur communed tous les hommes qu'ils concluaient de
Tintérét particulier a Pintérét général, En effet, quand nous jugeons
d’une chose et que nous la voyons nous servir ufilement, la propen—
sion est naturelle & croire qu'il en est ainsi pour tout le monde, parce
que nous supposons notre intérétidentique a celuide chacun et qu'au pre-
mier aspect, I'esprit se refuse a admetlre que ce qui nous profite puisse
nuire i d’autres. Pour ceux-la donc, en altaquant les Banques, je natta-
quais pas sculement leurs intéréls particuliers, jallaquais ceux de la
masse; je ne pouvais, je ne devais ¢tre qu'un ennemi.

Ensecond lieu, j'avais contre moi la foule des opinions différentes qui
par conviction ou autrement rattachaient notre erise mondlaire a d'au-
tres causes. On ne peut blimer quelquun de tenir & son opinion. Indé-
pendamment de la conyiction née d'une juste ou fausse étude, il faut
compter amour—propre qui pese d'un tel poids souvent dans notre ju-
gement que nofre intérét ne réussit pas tovjours a le repousser. Nous
tenons tous & avoir raison et pour beaucoup d'entre nons il vaul mieux
qu'un mal existe plutét que la guérison s'en opére contre nos juge—
ments.

Parmi les contradictenrs de cetle eatégorie, je dois compler.ces hom—
mes honorables qui, ayant prété aux Banques lappui de leurs conseils
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sesont eru intéressés, moralement aw moins, & repousser de ces établis—
semenls des reproches quils ont cru s'adresser & enx mémes de prés ou
de loin. Si j'avais pu continuer, j'aurais rouvé Voceasion de m'en expli-
quer et de dire toute ma pensée. Sl y a une conviction chez moi égale
i colle que nos diffienités mondétaires sont le fait des Banques, c'est celle=
ei, qu'il était impossible dans I'élat des colonies, “avec I'expérience qui
leur manquait, que ces diflicullds narrivassent pash Nous n'avions ja—
mais en 'de Banque, nousignorions 'usage el les conséquences du papier-
" monnaie, les principes économiques nous étaient inconnus; il semblait
qu'il n'y eut qua diriger les Banques de fagon a leur donner desrevenus.
sans ‘qu'elles perdissent jamais, pour que I'administration, en tant qu'elle
regarde les aclionnaires, fit trouvée habile. Clest ce qui a été fait et il
faut reconnaltre quesur ce point, les Banques sonl sans reproches jus—
qulici, Il y a des prophétes aprés coup qui ne manquent jamais, quand
un événement a en lieu, d'indiquer les mesures qui l'auraient prévenu,
Jai toujours pensé et je pense encorequel’administration des Banques a été
trompée, et que des financiers venus de France dans lignorance deg con-
ditions de notre pays auraient fait un apprentissage aussi funeste dans

ses résultats.|
Enfin jlavais pour contradictenrs an trés-grand nombre de personnes
insouctantes ou” mal renseigndées qui n'ont pas I'habitude de s'expliquer
par elles mémes les raisons de leur opinion et qui suivent comme une
armée disciplinée telles pu telles ‘individualités.' On me permeltra de
dire que dans notre pays, pays de coteries’il en est, I'opinion publique a
toujours été dirigée par quelques chefs qui s'étaient donnés. &
eux-mémes la mission et le droit de conduire les masses. Soit qu'elle
tienne & la fortune, soit qu'elle découle de préjugds, lear influence a été
toujours immense. Par mallieur elle n'a pas ¢élé aussi heureuse. 1l ne
faut blesser personne, mais il faut savoir dire Ia vérité i son pays: en
général nous ne jugeons pas la marchandise & son gott, nous la prenons
a Pétiquelte du sac. Pour cerlains directeurs d'opinion; la hardiesse de-
mes vues, la [ranchise de mes aceusations, lindépendance de mes rai—
sonnements constituaient une innovation incompatible avee leurs habi-
tudes de domination. Ce n'est pasla premicre fois quun tel résullat se
rencontre. La vérité, avant d'élre acceptée par la raison publique, doig
* subir Fépreuve d'une lulte pénible; et nous savons qu'elle est souvent
soulenue contrelesrésistances dela fouleparune voix isolée, car ellea pres-
que toujours lesingulier malheur de froisser des habitudes ou despréjugés.
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| Parmi Jes préjugés qui-ont contribué i obseurcir fa question, i
nen est pas de plus funeste et de plus généralement répandu. que celui
qui-accorde aux Billets de Banque toutes les qualilés de la monnaie mé-
talligue. :{On oublie que par eux-mémes ils ne signilieraient rien s'ils
n'étaient pas stipulés payables en especes métalligues. Par la raison
qu'ils sont remboursables a vue ils ontune des facultés de la-mennaie, la
circulation, mais ils ne cessent pas d'étre des billets an porteur an méme
titre que les billels du eommerce, Il ne faut pas s'étonner de l'erreur.
Dans des pays de centralisation, ou le gouvernement -est tout et fait
tout, on considére la monnaie comme une eréation du pouvoir, obéissant
@ son aclion et susceptible d'élre de telle ou telle matitre, pouryn que le
sceau du gouvernement y soit appliqué. Or, en partant de ce pringipe,
les Billets de Banque étant créés, gravés, aulorisés par le gouyerne-
ment, ils sont monmaie au méme titre qu'un disque de métal. En de~
mander le remboursement, ce n'est pas user de son droit, c'est attenter
u la'loi, ¢’vst presque attenter au pouvoir.

1l faut étre juste; la question a marché depuis quelque temps et o~
pinion s'est dégagée des liens qui la retenaient. Toutes les riésistances
intéressées, atteintes elles—-mémes par le flot toujours montant du diseré—
dit, conviennent facilement qu'il faut sortir d'une situation infolérable,
Des conseils que je crois sensés, m'ont engagé a profiter de la di-
rection nouvelle imprimée a lopinion, Je leur obéis. 1l est per—
mis de croive aujourdhui ‘qu'il sera possible d'accuser les Bangues
sans sortir du droit commun, sans froisser des susceplibilités per—
sonnelles. Du resle, la question n'est pas que telle opinion ait raison,
clle est que la raison, quelque part quelle soit, triomphe. Fen appelle
au bon sens public. 11 est possible que je sois dans 'erreur;-mais quel
seryice n‘aurais-je pas rendu, si en appelant la réfutation de mes idées,
je pouvais da méme coup amener une explication qui nous convain-
erail tous.

" Quant aux hommes de parti pris, qui n'ont vu‘dans mes opinions que
Vinsuffisance de leur auteur, je n'éeris pas pour eux. La meilleure ré-
pliqoe i leur faire est celle=ei 3 mes idées, vraies ou fausses, sontexpli-
quées ; combattez-les. Ils répondent par des dénégations, mais ceine
sont pas des raisons. Chose singulitre! IIs lrouvent mauvais ' que je ne
“s0is pas de leur avis, et ils veulent qu'on acceple leur apinion sans qulils
Paientexpliguée. Une opinion qui descend dansla publicité ne s'impose pas,
puisqu’elleappelle la discussion ; élle a queldques rajsons pour élre vriférée
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a une opinion qui s'impose sang se justifier. Au lien de critiquer une
ignorance dont j'avais été le premier & convenir, il fallait porter sa part
de lumiéres dans le débat. La question aurait marché et le public y au~
rait gagné.

En lerminant, espérons que I'impulsion donnée & la recherche des
causes du mal ameénera une solution efficace. Mettons tout amour-pro—
pre de cdté. en ne nous souvenant que des embarras eommuns. Dans Ie
succes, il n'y aura ni vainqueurs, ni vaincus; il n'y aura que des sau—
veurs. Pressons-nous, si nous ne voulons pas quil n'y aif bientdt plus
que des victimes.

Saint-Pierre-Martinique, aelit 1859,






des Canses originelles de la Crise mondééaire
aux Antilles francaises et des Mesures pro-
pEes & ia conjurer,

INTRODUCTION.

11 est rare queles événements humains, éludiés avee altention,
ne révélent pas dans leur origine des causes de nature différente
dont la plopart échappent & la premiére vue. Cette diversilé
tienl toujours a ce que, pour qu'un événement se produise, il
faut que pendant longtemps les éléments dont il se compose
aient é1é préparés et développés par des causes antérieures suc-
cessives, jusqu'a I'heure ol des causes nouvelles, élrangéres
quelquefois aux premicres, en déterminent Vexplosion oula
précipitent. Généralement 'on n'apercoit ou Fon ne considdre
que Tes causes déterminantes, parce que les effels les suivent
de’pres el les meltent en saillie, tandis que les causes primi-
tives ayant agi & I'élat latent, se dérobent i une observation
superficielle. - Mais eclles-ci surtout sont dignes d’élude, car,
senles, clles donnent la ¢lé des événements el la connaissance
des moyens par lesquels on pouvaitles prévenir. Je fonderai sur
cette loi générale que jexpose peunt-étre mal, mais que chacun
comprendra, Phistoire rapide des causes originelles de notre
crisc monélaire. De ces causes, les unes sont inhérenles &
Pexistence méme de la Colonie el forment,.pour ainsi dire, son
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histoire financiére, je les appellerai : Causes primitives ou essen~
_lielles ; les antres, plus facilement reconnues, parce que la crise
en est sorlie, sont imprévues el subites:; je les appellerai :
Causes aceidentelles.

Ces deux ordres de causes se liennent étroilement dans Ihis-
torique de notre crise. Il est certain que 'si des circonslances
nouvelles n’étaient pas venues modifier V'ancienne siluation mo-
nélaire des colonies francaises, elle @l pu durer sans éprouver

) d’aussi séricux embarras; il n’en esl pas moins vrai qu'il a
fallu que la siluation [it déja maunvaise pour que des accidents
| aient pu agirainsi sur elle et provoquer un tel mal. Ceci améne
\ a conclure quil fallait. éviter l'approche de tout ¢lément
“mnouveau de complication ; mais il n’était au pouvoir de personne
de deviner une erise ou rien ne paraissait en annoneer ; et au-
jourd’hui que 'explosion dumal axévélé la diversilé des causes
qui lont produit, sil n'est plus possible d’empécher qu’il ait
existé; ligtude nous conduiradu moins 4 empécher qu’il continue.

A -la Martinique comme- & la  Guadeloupe, Ja presse locale a
longuement discuté la question, et lesavis y ont:€1é singulie-
rement partagés. Lies uns-attribuaient, la cpise i lexcédant des
importations sur les exporlations,-ce qui-conslituait un.golde
payeren:espbees ; ¢’était la théorie de la balance do commerce;

“L}es amtres, .sans (pop repousser celle explicalion, rejelaient le
malsuwle déeret du 23 avril 1855 qui a démanétisé Jes mon-
naies:étrangeéres j quelques~uns, au nombre desquels je:me:suis
placé, considéruient ces deux molifs, le premier, comme une
erveur depuis longlemps condamnée; le second, eomme indif-
férent dda question el mélé seulement % elle par-le hasard des
circonslances. Ils donnaient pour cause & la:crise, la présonce
d'une- monnaie fidugiaire, remboursable en - especes métallignes
et jamais:remboursée, au milien de. pays iqui par-lewn position
commercialesel:le régime. économique anguel ils sont soumis,
ne peuvenbacguitter une grande pariie de levrs:dépenses qu’avec
du-numéraire mélalligue.

Quelle guesoitla cause gu’on Juidssigne; onne doit pas per-
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dre de vae que la crise se résume en une seule difficulté : celle
d'échanger conlre une valeur exportable queleonque lamonnaie
fiduciaire dite billet de Bangue qni fait le prix.de: loule impor-
tation, et n'esl, en réalité, gn’une obligation commerciale échan-
geable & vue contre aulant d’unités monétaires francaises qu'elle
représente. Sans vouloir revenir sur la-théorie de la balance du
commerceque j'ai déjh discutée dans la France d’Outre-Mer, jap-
puierai sur un point Lrop négligé par ceux gui mellenten avant
cetle théorie : cest que la difficulié n’est pas de se faire payer
deceux qui consomment, mais de payer soi-méme les fonrnis-
seurs ¢'Europe ou de l'étranger avee la valeur regue en paie-
ment; el plus grande est la valeurirecue, plus grande est la
difliculté : d’ou il résulle celle singuliere anomalie que clest la
solvabilité du pays qui erée sagéne. En supposant que laimasse
des consommaleurs n’acquitlat pas ses dépenses; Jes importa-
Leurs n'élant pas payés, il arriverait que la crise, telle quielle
s¢ présenle, n'aurail pas lieu : Les trailes et les espéees mélal-
liques seraient offertes sans trouver d’achelenrs, les denrées du
pays seraient avilies, nous aurions le contraire de la sitpation
actuclle parce que le rapport entre Vollre el la demande serait
daus tn sens inverse. Alors on pourrail arguer d’une trop grande
consommation,

Mais c’est parce que le commerce a regu le prix de ses im-
portations qu'il vent, i son lour, en faire passer la valeur i ses
correspondans d'Europe et d’Amérique. La ol il y a paiement,
il semble qu’on ne pourrait dire raisonnablementiqu’il y a crise;
mais‘le paiement, je Fai dit, n’élant cffectué qu'en billets de
Banque, ¢est une obligation qui se'substilue A une antre el qui
n'est acquittée qu'autant qu'elle trouve hs’échanger contre ung
nouvelle yaleur. §i, aprés avoir épuisé lesiproductions du pays,
aprés avoir ahsorhé toutes les letires de ¢hange et le numéraire
resléidans la circulationy le commerce débileur de la France.et
de Vdtranger ne peul converliven:un agent de reloun les bil-
lets de Bangue quil -a regus pour prix de ses: importations, il
ne luireste plus, dans ce eas, quisen demander le rembourse=
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ment en espéces métalliques; ‘et si'les porteurs des billets de
Banque n’en peuvent obtenir le remboursement, ils se trouvent
absolument dans la posilion de créanciers qui ne seraienl pas
payés, quoiqu’ile le soient, parce qtic Finstriment quilear est
donnd'en paiement me représente plus quone promesse d'ae=
quit i cours foreé, sonmise aux éventualités d'ume place coni-
mereiale, et que le droil des portears vienl expirery 2 la porle
méme de Pélablissement qui I'a émis, devant une résolution qui
anéanlit ainsi la rigueur de la loi etla sinedrité de la Banque.

Cette difficulté a donné naissance a la prime sur les espiees
métalliques et les letires de change. Ceux qui font le change
aux Colonies, connaissant Uimpossibilité d’exporter les billets
de Banque, ont ¢élevé leurs ‘exigences que rien ne peut plus
contrebalancer, et'la prime a snivi une progression dautant
plus active que la monnaic métallique s'est faile plus rare &
mesure que I'émission ‘des Billets de Banque augmentail.

Du moment ot il s’est trouvé pour une somme donnée des-
peces métalliques un plus ‘grand nombre de billets de Bangue
cherchant & sortiv, la demande étant' supérieure 4 Ioflre,
Iagio s’en est mélé, el conséquemment les especes métalliques
se sont fail payer lenr faculté de libération, en exploitant,
comme il arrive dans loule pénurie, les embarras et les besoins
publics.

Un colon justement estimé, M. Lepelletier de St.-Rémy,
agenteentral des Banques coloniales, a publié; il y a quelques
mois une brochure relative & la question. Ilhonorable éerivain
se rencontre avee moi pour écarler la balance: défavorable du
commerce, ou solde en espéces, comme explication erronée de
la situation ; mais il s'attache & prouver que la démondiisation
des monnaies ¢lrangtres, cn rendant impossible le rembourse=~
ment des Billets de Banque, a, seule, occasionné la crise et
que les allaques dont les Banques ont é1é I'objet sont injustes
ct passionnées. Mon dessein est de répondre & son argumenta-
tion. Lorsque I'agent central des Banques, leur défenseur d’of-
fice, abandonne un des points de contestalion, sur ce point la



cause est gagnée. 11 ne reste qu'a discuter sur le lerrain nou-
vean que les Banques ont elles mémes choisi. Eloigné du
théatre du mal, renseigné par 'administration des Bangues qui
peul se tromper de bonne foi, M. de St.-Rémy, qui ne recoit de
la crise qu’une secousse affaiblie, n’a pu toucher du doigt la
plaie el en conslater, jour par jour, leg progres. En se bornant
i comballre Ics adversaires d'élablissements qu’il a pour- mis-
sion de défendre, il néglige le fonds de la question, el lorsque
les Banques sonl accusées de ne pas rembourser, il répond que
le décret du 23 avril 4855 cn estla cause, comme s'il pouvait
élee de principe ou de droit qu'une Bangue, dont chaque billet
ne peut étre émis qu’avee P'assurance d’un remboursement 2
vue, a besoin, pour remplir celte obligation prévue, qu'une
monnaie soit surhaussée et que ce soil une monnaie ¢lrangére.
Jai l'espoir de démontrer comment les Banques, en sollicitant
une surbausse, avouent qu’elles pourraient déja rembourser
sans la erainte de diminuer leurs profits. La moralité de la loi
el I'intérél géncral sont sacrifids ainsi & l'avanlage apparent
des actionnaires. J'ai V'espoir aussi de démontrer qu'il est plus
rationnel et plus Iégal, puisqu'une surhausse semble nécessaire,
que ce soit intérét qui la supporte, ¢l que les monnaies métal-
liques soienl maintenues i la valeur que représentent leur poids
el leur lilre.

Les différentes proposilions que je viens d’énoncer dans celle
introduction trouveront leur place dans la suite. Vindiquerai
d’abord les premitres phases et les progrés de la crise dans les
deux chapitres suivanis.

Des causes primitives on essentielies,
Deux difficullés permanentes marchent cole~i-edle dans Lex-
istence commereiale de la Martinique : la rareté du capital, et la
rarelé de la monnaie nationale, particuliérement de la petite
monnaie, Ces deux diflicultés ne se lient pas lellement que 'une
soit subordonnde 3 V'autre. Aux époques les plus brillantes de
la Marlinique, les capilaus y €taient plus abondants qu'avjour-
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d'liui pour des raisons qui réssorliront bienldl, et cependant,
Jd menoe monnaie y élait presque toujours rare. Iy a'done né-
cessité dexaminer séparément les cauges de la fuite du capital
él'le phiénoméene, né avee les ¢olonies, de'la rareté du numéraire
francais et de¢ ses subdivisions.

1.

Rarewd du Capiial anx Colomies francaises, =
S¢s Causes. — La sorliausse des Monnaies o
Id Béfense d'eéxporicr Ies Espéces n'empéche
pas Ie Capital de fuir, — Eidvation de Iin-
(Eérdl. — Legiimite de cetie cldvation,

Celte portion du eapital d"une nation, qui sert a 'escompte
et au prét, et quiest représentée par des especes, serail impro-
ductive par elle-méme, si elle n'était employée comme  oulils,
de méme qu’on emploic une terrc, des machines, des matérianx
qui sont la plus grande partie de ce qui conslitue le capital.
Dans loute société, il y a des individus i qui il manque, & un
moment de leurs affaires, une cerlaine quantité de ces oulils,
et d'autres quiles possédent en abondance. I'indusirie des der-
niers est dé préter aux premicrs, quand ils en ont besoid, la
somme de ces oulils qui leur est nécessaire, moyennanl une
part dans les bénéfices qu'ils en retirent, Cetle part est Vinté-
rét. Celni qui la donne est 'emprunteur, et celui qui la recoit
en. échange dé ses avances cst le préteur. Comme il préte son
capilal, on I'a nommé de la: capilaliste. Selon que par rapport
aux besoins du commerce d’un pays, le capital disponible est
plus ou moins nécessaird, ou, mieux, selon qu’il vy a plus ou
moins de capifalistes dans ce pays, le capilal y est plus ou
nfoins rare relativement; selon’ qu'il'y est plis ou moins rare,
son loyer ou son intérét y est plus’ ou'moins élévé; selon’ que
Vintérét y est pliss ou moins ¢levé et les chances'de placement
plis’ on moins' siives, le¢'capital tend plus ou moins 4 s7y' fiXer,
indépendamment 'de toute autre cause.

C’est un principeincontestable que les! lois’ qai régissent I
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rémunération du capital sont identiques i celles qui gouvernent
les échanges. Toul ce qui aélé essayé de-contraire a cetle vérite
par cerlains gouvernements ou ' par les derivaing socialistes a
416 justément considéré comme  des attaques aw droit e pro-
priété. Clest tovjours 1¢é rapport entre’ Poffte et 1a demande,
enitre Ja ‘quantité  ndcessaive’ et celle offérle qui faic e prix deo
toule marchandise. aussi- bien que Vintérét du’ capital. On' ad-
mettra don¢ comme inévilable que dansun pays ot ce dernier
mangue aux besoins, son intérét doit étre constamment -élevé.

Or, les colonies étant des comploirs établis par léurs Métro-
poles pour favoriser I'échange de leurs produits respectifs, gé-
néralementlés eolons ontld pensée secrité ou avoude dé retour-
ner ‘dans - leur patrie aussitot qu'ils auront amussé la fortunc
qu'ils désirent. C’est a la longue, 2 mesure que lés productions
et les refations d’une colonie’ s'élendent, qu’on voitla popula=
tioh 8y agglomérer, sans'y étre, cependant; permanentd. Eiro-
péens-ou créoles, méme ceux' de ces derniers qui ne” connais-
sent la‘France que par‘le récit quion:leur en fait, tous nous ag-
pironsh transplantér’ dans notre palrie originaireld’ tente qui
nous abrite sous lé' 'soleil tropical; et si' nous n'y réussissons
pas' tous; nous léguons ce réve i nos enfants qui, plus hedreux
pétt-éire; aurontle bonlievr de le réaliser. Dans des pays ainsi
faits} iln’y a que des gens pressés de s’enrichir et de Tetonrner’
ailleurs; il'y en a bien peu-qui, parvenus' i la fortune, arrés
tent leur exislence an sol qui Ja'leur a'donnde. De’ celte fagor,
la:fortune; b mesure qu'elle est formée; émigre avee 'son” pos-
sesseur! Beaucoup de raisons justificraient cette émigralion’ con-

tinuelle. Outre la soif de la'patiie’ qu’aveun avantage ne” peut’

compenser; il faut ‘compler les rigueurs- d’un elimat dévorant,
la monotonie de 'existénce coloniale. Ces diverses'causes réu=
nies .)uﬂiralent al’explication du ‘mal. Fles ont agiavee' plus‘dé
force, dapuls trente'ans, en mémetemps que lombaient un #un’
les wicux priviléges du'systéme colonial, et que les facilités nou-
velles de: communication amences parla’ découverte et Pappli=
cation de la vapeur devaient développer; en'donnant le' godltides
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voyages, cetle passion de l'absentéisme qui élail) autrefois une
retraite aprés le travail, et qui est devenu anjourd’bui une né-
cessilé pour beaucoup. Il faul fairé la part de Uhumanité et se
réjouir de la voir aflranchie des abus que des si¢eles injustes lui
avaient légués; mais en jugcant I'élat actuel des Colonies fran-
caises, il faut se rappeler que ces abus avaient été la loi fonda-
menlale, le pivol de leur ancienne existence, et qu’ils s'élaient
tellement mélés aux habitudes et aux maeurs, que leur chite a
semblé incompatible au bonheur de ceux qu’une nécessilé i lmpe—
rieuse n’allache pas au sol.

Il ne faut done pas s'étonner de voir disparaitre; i mesure
qu’ils s’enrichissent, ceux que la fortune favorise ici. Silab-
sentéisme est un grand malheur, il n’esl pas nouveaupour nous,
mais. il est plus général et plus profond. Ce ne sont plus seule-
ment les propriélaires de suereries qui font exploiter leurs
biens par des représentants et qui en dépensent les revenus en
France. Beaucoup d’aulres sont dans le méme cas el jouissent
de rentes fournies par des propriétés de ville ou provenant d’af-
fectations hypothécaires. Lesnégociants en fontautant, et le com-
merce local fait les frais de plus d’une exislence luxucused Paris.

Celle fuite continue, cause constante de la rarelé du ecapital
disponible, n'a pas lieu par exportation des espéces. On Ia eru
longlemps, el, ici comme ailleurs, ¢a été Verreur d'une époque
pen favorable i la liberté des transactions. En parcourant 'His-
toire de la Marlinique, on peul se heurlerh chaque instant i des
arrélés qui défendent Vexporlation des espéces; cela n’empéche
pas.qu’un peu plus loin on ne rencontre une aylre mesure qui
surhausse leur valeur, comme pour montrer inanité des pre-
midres prohibitions. Ces erreurs, ui paraissent avoir ¢té une
des causes de la surhausse du doublon, ont faitleur lemps. Elles
n’arvélaient pas le mal gu'elles avaient pour but de combatire,
el ne profitaient qu'aux élrangers qui nous portaient leurs mon-
naies el les échangeaient, grice 4 Vexcédant de valeur, avee
avanlage conlre les nétres ou contre nos marchandises, Je dé-
velopperai ceci plus loin,
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Il w’est pas néeessaive, comme je lai dit, d’exporter des es-
peees pour diminuer cetle portion du capital qui sert an prét
el b Uescompte des valeurs commerciales. Le change d’unc
plaee & une aulre n’est autre chose que le troc fait par deux in-
dividus d’upe somme de monnaie dans unlieu contre une somme
¢égale i recevoir dans un autre lieu. Afnsi les prohibitions éle-
vées 1 la sortie des espéees ne peuvent empécher la fuite dn
capilal, caril est toujours facullatif & un individu riche, quand il
veut déplacer sa fortune, de la [faire passer soit sous la forme
de denrées, soit sous celle de lettres de change. Mais si '"émi-

gration de la richesse n'avail pas lieu, le pays conserverait i la
fois el la fortune qui fuit et lasomme qui donne lieu au change,
laguelle, utilean tirenr, lui arriveraitd’une aulre facon. Ceci est
tellement €lémentaire que jai honle d'y arréter I'atlention ; mais
il est bon de le démontrer, car dans cette opéralion, le
pays, quoique conservant des espices, perd néanmoins une partic
du capital disponible, paree qu'une somme fuit pour ne plus
revenir. Ce qui resle en espéces, soit qu’il fasse partie du capi-
tal disponible de Vindividu avec lequel I'échange a lieu, soit
qu’il fasse le prix de denrées destinées a payer la faisance-valoir
d'une propriété ct sur lesquelles on a fait traite, n’empéche pas
moins, dansle premier cas, que le capital disponible ait diminué,
el dans le second qui est le plus fréquent, que la valeur con-
servée dans le pays ne soit h ce moment, une propriélé qu'on
nepuisse pas préter. Or il estrare que I'échange dont jeparle ait
licu entre un capitaliste qui fail venir des fonds de France ¢t un
autre qui y en enyoie. Ce qui reste au paysappartienl presque tou-
jours hunecirculation engagée, et dit J.-B. Say, « 'argentqui fait
le prix des denrées, avecloquel on paieles travailleurs qui les ont
produites, qui acquillelesimpositions au Trésor, qui passe de i
pour solder des fournisseurs et des employés, cct argent ne fait
partie d*aucun capital et représente des services productifs con-
sommés aussitot qu'acquittés. » Qu’on se représente ce qui ar-

riverait si chacun des favorisés de la fortune conservait son ca-
[}
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pital dans les colonies; on comprendra que le capital disponi-
ble s'y trouvant plus abondant, son intérét y scrait moins cher.
Quon se figure au contraire I'émigralion du capilal se prali-
quant d’'une manitre permanente el progressive, on conclura i
sa rarcté, b la rarelé de ce capilal que ses maitres font valoir
par d’autres; on comprendraqu'élant ainsi rare, son loyer doive
étre d'autant plus élevé, qu’a sa continuelle (endance a fuir il
faut ajouler les risques de son placement dans des pays souvent
houleversés par des fléaux inhérents b leur climat, et quelque-
fois par des perturbations politiques el sociales (rés graves.
Alors on admettra que, par une nécessité naturelle et qui tirait
sa raison de I’élal des choses, 'intérét du capital a du ére lou-
jours élevé aux colonies. Celle élévation élait le seul moyen
d’en altirer ou d’en retenir une portion. Elle n’était pas déter-
minde par une volonlé égoiste, par un ecalcul préconcu; clle
avait pris naissance avee les colonies mémes, elle en suivail les
destindes, et quoique, en apparence, un peu usuraire, clle élait
acceplée sans réclamaltion, car le revenu de la propriété était cn
raison de intérét et celui des affaires dans une proportion qui
n’admet pas de comparaison.

Je sais qu'on peutl alléguer Iexemple des colonies anglaises
ol 'intérét de 'argent est 4 six pour cenlel qui sont, dira-t-on,
dans des conditions identiques. Je répondrai que les conditions
résultantdu climatsont, seules, identiques; qu’ilya prés de deux
siecles que PAngleterre el ses colonies n’ont pas cu de révo-
lutions politiques, hors I'émancipation des esclaves qui s’y est
faile sans secousse et sans violence; que depuis quatre-vingls
ans ces perturbations si déplorables pour la fortune publique se
sont suceédé en France et dans ses possessions coloniales, et
quelle y ont laissé, avec le bien qu’elles ont pu amener, des
ruines dont, & I'heure acluelle, le gouvernement de I’Empereur
s'applique & les relever. EL ce n’est pas tout! La France n’a pas
les idées commerciales de I'Angleterre ; elle n’a pas son génie
d’entreprise; elle n’expose pas ses capitavx aux hasards d’ex-
péditions loinlaines. Micux favoriséesles colonies anglaises par
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licipent & ce large mouvement commercial el indusftriel qui se
développe sous le génie de leur métropole.

Jexpliquerai plus lein comment, indépendamment de ces rai-
sons générales, les colonies anglaises peuvent jouir de 'intérét
46 00 quelles doiven! & leurs Banques. On verra que lout ce
qui contribue 4 ce résultat dans les colonies anglaises manque
absolument aux nolres.

Ainsi, par la rareté du capital, Iargent, en lanl que capital,
est rare, quoique abondant, peut-tre, dans la circulation. C'est
ee qui a eu lieu i la Martinique ot Pexpression de « rouler sur
Por »n qui y est. familitre aux vieillards, semble rappeler les
Llemps d’une prospérité fabuleuse, lorsqu’elle ne rappelle que la
présence d'une seule espéce de monnaig. Ceci me conduit im
médiatement & la rareté de la monnaie francaise et de ses pe-
liles fractions.

Il était nécessaire pour lexplication de ce (ravail, de faire
ressorlir les conséquences de la rareté du capital aux colonies
francaises. (Vest i ce premier anneau que j'enchaine toute la
suite de mon argumentation, car dans ma pensée, c'est a Fidée
de diminuer le taux de I'intérét que nous devons nos soufirances
actuelles.

Rarei¢ du numdéraire francais. - A quelles
causes elle tient!. == Comment e donblon se
substituait aux especes nationales ¢of com-
ment e cours de 86 francs 40 centimes, M-
il Ia valenr infrins¢que du doublom, avait
pour efifet de priver Ies colonies de petile
momnnaic ¢t de les grever d'un embarras
el d'une perie dans leurs relonrs,

L’absence du numéraire frangais et des petiles fractions n'est
pag une difficnlté d’apparition récente aux Antilles francaises
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Elle a pesé sur ces pays a l'aurore de leur colonisation ; elle a
conlipué dans le temps de Teur splendenr; mais jusquh ces
dernitres années elle n'avait pas produit d’embarras séricux.
(est qu'aux premiéres causes s'en sont ajoutées d'autres plus
profondes que le renversement du régime colonial a amendes.
1l n'est pasmnéeessaire, pour la question qui nous occu pe, d'en-
trer dans I'examen des motifs qui provoquaient, anciennement,
larareté dela monnaie frangaise et de la menue monnaie. Cetle
digression serail élrangdre au sujel. Je me conlenterai de faire
remarqier que de nombreux cssais de monnaie locale ont éié
tentés poar y remédier, et qu'ils ont eu un résultat toujours
ficheux. Des Vannde 1671, la colonie appartenant & la compa-
gnie des Tles du Vent, celle-ci émit pour le salaire des ouvriers
¢t les appoints une pelite monnaie dont la valeur 1égale élait
fort au-dessous de la valeur nominale; mais comme il n'était
plus possible d'exporter cetle mpnnaie sans perdre, la compa-
gnie s"¢toit engagée b rembourser 'intégralité en espdees e
poids et de titre ou en trailes, & ceux qui s’en retourneraient en
France. Ainsi, dans ces temps reculés, le principe d’une mon-
naie surhaussée n'élait adinis qu’avec une restriction qui en an-
nulait le danger. 11 est & regretter que les mémes errements
naient pas 61é la régle dans la suite, car, pour aveir fail au-
trement, nos péres se sont atliré des difficultés journaliéres. -

Cette mesure fut adoptée 4 époque oli, pour la premiére fois,
les colons cessérent de eompler par livres de petun ou de suere
pour compler par livees tournois, monnaic de France. La eolo-
nie sorlait de 'échange en nature, qui est I'enfance des sociétés,
et & cetle henre, quand Je besoin d’une circulation plus facile se
fit sentir, elle respeela des prineipes qui sont le fondement de
I’éeonomic des monnaies.

Depuis eelte époque, ou platél & portir-de V'anaée 4716, des
remaniements eenstants dans le (arif des monnaicsoecupent une
grande partic du Code de la Martinique. Les arrétés du Conseil
Souverain surlaussaient los esplees espagnoles ou porlugaises;
des ordonnanees royales annulaient ces arréiés. Quelquelois



Jlntendant de Ja colonie et le Général surélevaient sculement
\a valeur des livres coloniales, des escalins et des sols, en spé-
cifiant, toutefois, que dansles paiements a faire aux Espagnols
ces différentes pitcesseraient données pour leur valeur inlrinsé-
que. C’élail upe faveur: indivecle accordée a leurs monnaies.
Louis XV annula plusieurs fois ces illégalités , mais elles se
maintinrent encore dans le commerce, parce que Ies peliles
monnaies que jai cilées jonissaicnl 3 St.-Domingue d'une suré-
lévation qui les y attirait, ¢l que le conseil de marine, en don-
nant ordre avx Gouverneurs de la Martinique de revenir sur
leurs décisions, négligeait de faire méme injonclion & ceux de
St.-Domingue. Le mal se perpétuait ainsi par U'insouciance du
pouvoir. M. Lepelletier de St.-Rémy a donné dans son ouvrage
le nombre de ces édils coloniaux el ordonnances royales qui
s'élevent a 57 jusqu’a 'année 1813. Jamais anlant de lois n'ont
produit autant de désordres. Il faut en altribuer la faule &
Iignorance oit on élail alors des plus simples principes de
Icconomxc politique. L’or et argent, comme loute autre mar-
chandise, n’cmpruntent pas leur valeur de la volonté du souve-
rain, mais de leur utilité, des frais de leur extraction et
de leur aflinage, enfin du rapport entre Voffte et la de-
mande. Décréler qu'un disque métalliqgue d’un poids déter-
miné, qui vaut parlout ailleurs upe somme dgale d'unités
mondlaires francaises, en vaudra plus dans un aulre pays,
¢'est eréer un désordre sans avgmenter une valeur, cap
on achétera moins de toule chose avee ce disque, en égard b sa
valenr surhaussée, el ce qu'on achéleraainsi avec elle sera égal
A ce qu'on aurait acheté si la surhausse n’exislait pas. La valeur
nominale augmenle, mais le cours de toute marchandise aug-
mente en proportion : Conséquemment le résullat est nul.

3

C'est ce qui est arrivé & la Marlinigue dans. le courant du
dernier si¢ele, et notamment en 1722, b la suite d’une ordon-
nance locale qui doublait la valeur des livees, des escalins et des
sols. L'escalin de douze sols-ayant ¢1é porlé a vingt, toute jour-
née detravail deyvingt sols €lail payée avee ung de ces pieces;
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mais 'ouvrier qui Pavait recue pour salaire, n'achelait pas plus
d’objets nécessaires 4 ses besoins avee la valeur surhaussée
qu'avec l'ancienne. Ce résultat, qui aggravait la position des
malheureux, rendit loute chose plus cotiteuse, el la mesure fut
rapportée sous la pression de Pindignation générale.

Les documents conservés ne nous font malheurcusement pas
comprendre les motifs qui pouvaient délermincr nos péres a
créer des violations si flagrantes de la légalité et des principes
économiques. On en est réduit, pour se les expliquer, b hasar-
der des conjectures. Quoiqu’il en soit, le cours le plus élevé
du doublon, sous P'ancienne monarchie, ne parait pas avoir éLé
au-dessus de quatre-vingt<quatre livees tournois, si l'on en croit
un historien de la Martinique, M. Sidney Daney. La livre tour-
nois, monnaie de comple, n’élait pas tout-a-fait notre franc ac-
tuel; conséquemment le doublon n’a jamais alteint le cours de
84 francs, ct celah une époque o, commeje le démontrerai par
la suite, celle pitee, a I'cfligie royale d’Espagne, possédail une
valeur en titre supérieure & celle des doublons frappés par les
républiques espagnoles depuis leur indépendance.

C'esl en 1798, sous la domination anglaise, et non en 1805,
comme le pense M. de St.-Rémy, que le taux du doublon fit
élevé pour la premiére fois a 86 fr. 40 c., a la Martinique. Par
un arrété du 23 aotl 17908, inséré au Code de la Martinique, le
général Keppel, gouverneur anglais, établit e rapport de lor
I'argent comme 1 a 16 et une fraction, et régla sur cetle base i
cours des monnaies espagnoles, en fixant le taux du doublon &
86 fr. 40 ¢. et a 16 piastres de 5 [r. 40 c. Les différentes frac-
tions d’or et d’argent du doublon étaient évaludes conformément
a cette tavification. Cetle mesure fut adoptée pour le motif de
metire fin au désordre qui régnait alors dans les valeurs mond-
taires. Il faut remarquer, en effet, qu’a cette époque, le rapport
de Por i Pargent étant comme 1 i 16, et la piastre du poids ot
du titre du doublon, e général fit déterminé par la nécessité
de fixer la valeur d’une pitce dont les subdivisions d'argent éga-
laient cette valeur, el qu’il combina le¢ cours du donblon de
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facon que ses subdivisions n’offrissent pas de fractions génantes.
On peul eroire aussi que le général Keppel, élranger au pays et
désireux 'y populariser une domination élrangére, se laissa
influencer par les propriélaires et les négoeiants dont le réve
constanl, en matitre de monnaie, a ¢é1é le cours de 86 fr. 40.
De (out lemps ce taux leur a paru indispensable; quelquefois
méme on a demandé qu'il ful sarélevé, comme le constate unc
discussion du Conseil Co'onial en 1835 ; mais autrefois comme
aujourd’hui, ¢’élait la force de Phabitude qui 'emportait sur la
légalité, et chacun réclamail, comme on réclame cncore avee
énergie, une altération de monnaie, sans que personne ait pu
donner ou puisse donner une raison qui justifie cetle
opinion.

Quoiqu’on en puisse penser, en 1798 et un pev plus tard, le
cours de 86 40 ne pouvail avoir de résultat bien facheux, si ce
n'élait de remplacer la monnaie francaise par la monnaie espa-
gnole, car une partie des doublons d'Espagne, jusqua I'époque
de lindépendance de ses colonics, possédaient une valeur in-
trinséque 3 pen pres égale & celaux. En prenant fa moyenne des
trois différens cours du doublon espagnol d’avant 1772 jusqua
Pémancipation des colonies de 'Amérique, on trouve que la va-
leur de cetle pitce ressort & 83 fr, G0 e. environ. Un tableaun de
ces différents cours I'élablira. Mais les doublons dits indépen-
dants sonl, au propre aveu de M. de Saint-Rémy, au-dessous
de celte valeur et ne ressortent en moyenne qu'i 81-50 et 82 f.
Or, ceux-ci seuls circulaient aux colonies [ranc¢aises dans ces
dernitres anndes; la lettre de M. de La Massue, dirccteur de la
Banque de la Marlinique, rapportée par M. de St.-Rémy, en fait
foi. La surhansse avait donec pour effet d’attirer aux Antilles
frangaises une monnaie qui s'¢changeail avec avanlage conlre
le numéraire national ou nos marchandises; el comme elle ne
pouvail étre exportée sans perte; le résullat €élail de faire re-
chercher la monnaie francaise qui de cette facon jouissait d'une
prime. Grace aux conditions de I'époque et i la continuelle
importation de pitces de 5 francs pourles besoins de V'état, Te
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numéraire francais ne subissait qu'one prime légére, va-
riant de un demi 2 {rois pour cenl. Cetle prime n’eil pus'c-
lever, en lous cas, au-dessus de la perte qu’auraient faite, i les
expédier en France, les possesseurs du doublon, car dans nolre
ancienne circulation monélaire, ’échange n’avail lieu qu’entre
celte pitce el le numéraire francais. Du reste, cetle prime n'élait
qu'un échange de monnaies au pair @ Le doublon élant sur-
haussé, les détenteurs de numéraire frangais se faisaient
rembourser celte surhausse par une surliaussé équivalénte im-
* proprement appelée prime.

Jusqu’y ees dernidres anndes, aije dit; le cours de 86 40
w’avait pas produit d’engorgement séricux. L’importation de
petite monnaie par le Trésor suffisait & combler le vide fait
chaque année par la substitution des monnaies d'or espagnoles
4 nos fractions. D'un autre coté, les colonies élrangéres nous
envoyaient aussi des fraclions de doublon en argent. Quoique
surhaussées elles-mémes, elles facilitaient les petites transactions
4 Pégal du francet de ses subdivisions,

Mais en 1848, des circonstanees nouvelles nécessitérent dans
les Antilles frangaises plus de menue monnaie que par le passé ;
celle nécessité se produisit presque av moment ot une modifi-
cation dans la plus petite fraction du frane accélérait sa sortie.
Un instant 1a Martinique n’elil en circulation que des espéces
d’or et du billon; les premiéres, impropres aux salaires, ne pou-
vaient non plus s’exporter sans laisser une perle 4 la colonie.
Le papicr-monnaie fit sa premiére apparition, et aggravala si-
tuation. Au lieu d’abolir la surhausse qui remplacail notre menue
monnaie par unc pidce encombrante, la colonie répril le réve
d’une monnaie locale. Tout le monde passa a coté du mal, et le
reméde qu'on imagina fil précisément un aliment A son
exlension. Avanl d’aborder ce ¢oté de la question, j'exposerai
commenl le doublon ¢t ses subdivisions se substituaient au nu-
méraire francais.

Démontrer que le doublon & 86 40 el ses fractions propor:
tionnées remplacaient le numéraire francais, c’est prouver qu'une
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marchandise qui a une valeur & peu prés uniformse partont
ailleurs, sera portée de préférence dans le seul pays oil, par ex-
ceplion, on consentira i la payer plus cher. Il est remarquable,
en effet, que les autres colonies élrangéres onlt repoussé ce cours,
et que c'est d'elles que nous venaient, en grande parlic, les
doublons qui circulaient a la Martinigne. Il résulte de renseigne-
menls ¢manant des sources les plus officielles el donl je dois
la communication & I'obligeance du secrétaire de nolre chambre
de commerece que, partout, a St.-Thomas comme & la, Barbade,
4 la Trinidad comme avx Iles du Golfe du Mexique, le doublon
ressort, soit dans ses rapports avec nolre unité monétaire, soit
dang ses rapports avee les aulres espices d’argent & um tanx
variant de 81 50 3 82 50. 1l ne faut pas ¢roire, paree qu'il y a
seize piastres indépendantes au doublon que celte dernitre
pitee vaut 86 40. Les mémes renseignements démontrent que
les piastres espagnoles dites indépendantes ne valentsclies
méme que 5 fr. 10 ¢. 35 20 pour le plus. A la Batbade, le
doublon a eours & 15 dollais 36 cents équivalant & 82 fr. 80
environ; aux Elats-Unis il a comme partout ailleurs un cours
de change, variantselon son origine ¢t les conditions du change
de 154 15 dellars 3i4. Enfin sur les steamers anglais de la ligne
coloniale, el partoul ot ils aboulissent, on accepte 80 francs
d’or frangais de prélférence an doublon indépendant. Ces faits
élaient & la connaissance de tous ceux qui, i la Martinique,
font le commerce étranger. On n'en a pas tenu compté purce
que nolre tarification adoplait la piastre indépendante pour
540, erreur de méme nature que le cours de 86 40 pour le
doublon. On vient de voir que 1échange de 16 piastres indé~
pendantes au doublon ne donne pas a celle pizce le cours de
86 [r. 40, puisque la piastre indépendante ne vaul pas 5 fr, 40 c.

Etablissons mainlenant les différents taux du doublon b efligic
royale que Von sail yaloir plus que éclui dit indépendant. Yoici,
dapres Ja métrologie de Malte Brum, conforme a celle de



vt A

M. Garnier, ces divers cours :
Quadruples espagnols jusqu’a 4772, . . . . . 85 45
Leur poids légal est de 27 gr. 045 au titre de 917
millitmes de fin;
Qualruples espagnols de 1772 41786, . . . . 83 93
Leur poids légal est aussi de 27 gr. 045 au titre ré-
duit de 901 milliémes ;
Quadruples espaguols depuis 1786 jusqu’al’Indépen-
dance des Républiques de VAmérique. . . . . . 815l

Leur poids légal est comme celni des pr:.cu]cn!s de 27 gr. 045,
mais leur titre n’est que de 875 milliémes. La dillérence do

titre explique la différence de valeur. Les subdivisions d’or du
doublon sont de poids et de (itre proportionnds i ceux de leur
multiple, selon les millésimes de leur émission. Les piasires de
16 au doublon pesent 27 gr. 045 m., & un lilre variant avee
les diverses dates de leur frappage; les piastres anciennes diles
piastres 4 colonnes, sont, seules, au titre de 916 milliemes et
onl, en conséquence, une plus value.

Dans le tarif décrété par le général Keppel, changé quelque-
fois, mais renouvelé tloujours, les fractions du doublon élaient
tarifées conformément au cours de 86 [r. 40 de leur multiple.

Le demi-doublon étaitcoté, . . . . . . . 43L20¢c
Lequerbiouapietole. Bas et tlivin d st i a2 pai60
Le huititme ou demi-pistole. . . . . . . 10 80
La:piastee ot Selzieme. . oo v 40 oot e i D4 40
Le quart de piastre. . . . RSB, IR
Le réal de billon de 320 au :louh]un. RGeS a7

Pour en revenir au remplacement du numéraire francais par
la monnaie étrangére, il n’y a qu’h rechercher quelles sont les
pitces les plus répandues dans les républiques espagnoles, et
les comparer i nos espéces nationales. Les monnaies espagnoles
ou indépendantes les plus en usage sont Iunité monélaire dile
réal debillon, le peso ou piastre, le double-peso ou demi-pistole,
1a pistole, la double-pistole, le doublon ou quadruple de quatre
pistoles. Les especes francaises, comparables par leur module
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aux monnaics ¢spagnoles, sonl, en argent : U'aneienne fraction
de 25 cenlimes, la nouvelle de 20 centimes, la pitce de 5 francs ;
en or : le napoléon ou lancien louis de 20 francs et le demi-
napoléon de 10 francs. Un fait que, jusqu'ici, aucun de ceux
qui ont discuté la question n’a apercu ou signalé, c’est que,
pour des raisons qu’on ne s’explique pas facilement d’abord, les
diverses esptees francaises que je viens de citer, circulaient el cir-
culent encore dans les républiques espagnoles pour la valeur de
leurs similaives , malgré la différence que nous faisons en-
tre elles : cela tient 2 ce que dans lous les pays ayant
appartenu b 'Espagne, on ne compte pas par francs; la mon-
naie de comple n’est méme pas I'unité monélaire, c'est la pias-
tre qui remplit cel emploi, el la surhausse dont nous gratifiions
leurs monnaies nous (aisaitcompter pour 5 fr. 40 une piastre que
nolre picce de 5 francs égale oud trés peu de chose prés, puisqu’elle
passe couramment, dans toules les anciennes possessions amé-
rico-espagnoles, pour celle premiére monnaie. Il en est de
méme de toutes les espéces francaises déja dénommées. En
voici, du resle, un tablean comparatif ;

Monnaies francaises et espagnoles ou indépendantes
s'équivalant dans les Républignes IHispano-Améri-

calnes.

FRANGAISES. ESPAGNOLES.
Napoléon de 20{r. et ancien louis. Pistole ou 14 de doublon.
Demi-napoléon de 10 fr. Demi-pistole ou 8mede d°.
Pitce de 5 francs. Z Piastre ou seizieme.

Fractions de 20 et 25 centimes. Real de billon de 320 au doublon.

Pour me faire mieux comprendre, je m’explique : dans les
Tes anglaises, & la Venezuela, dans toutes les républiques espa-
gnoles du centre A l'exteémité méridionale de 'Amérique, cha-
cune des monnaics (rancaises, dont j’ai donné le tableaun, esq
prise couramment pour sa similaire étrangtre, Un récent travail
de M. Courcelle Seneuil, ancien professeur d’économic politique
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auChili, confirme que dans lous les pays compris dans ceslimites,
les noanvelles piastres. frappées sontd’un poids et d’un litre qui
les rend absotument égalos itla pidee de 5 francd. Pour ma part,
j'ai entendu dire a plus d’un voyageur qu'h la Venezuela, nos
pieces de b franes étaicnt la monnaie la plus répandue, el qu’elle
a cours équivalent b la piastre. Un napoléon et mne pistole;,
une piasire et une pitce de b francs sonl identiguement la
méme chose:

Aussi longtemps que les Antilles ontcu en cirenlation
le numéraire national, les républiques espagnoles, les Colonies
anglaises <égalemicnl, y envoyaienl en quanlités considéra-
bles des doublons et des piastres  pour les échanger, cl
voici comment g'élablit le béndlice de leurs opérations :
Grace au cours de 86 Ir. 40 cent. pour le doublon et ses frac-
tions proportionnellement. nous donnions, en échange, pour la
premidre pitee, dis-sepl pitces de 5 francs, plus 1 [rane et 40
centimes, soil, ¢n totalité. . . . ..o .0 86 fr. 40

Mais la pitee de 5 francs, circulant dans les Colonies
espagnoles, avjourd’hui = républiques, pour I'égale de la
piastre de 16 au doublon, I'échange leur Jaissait un profit d’une
piece de 5francs, plus 1 francet 40 centimes, soit. . 6 fr. 40

Quand 'échange des doublons ou de ses fraclions avait lieu
conlre nos petites picces de 25 cenlimes, le résultal n'étail pas
moins avantageux pour les élrangers, celte fraction circulant
chez eux pour leur réal de billon, Nous leur donnions alors 345
pitces d'une monnaie dont 320 élaient, chez eux, égales 4 la
pitce qu'ils échangeaient. Il en élait de méme pour nos pitces
&’or, le napoldon et le demi-napoléon équivalant, comme nous
P'avons vu, @ la pistole et & la demi-pistole.

Ainsi, il 0’y a pasa en douter, a supposer que les monnaics
espagnoles valussent exaclament les sommes pour lesquelles elles
avaient cours. la Martinique et 3 la Guadeloupe, elles devaient
naturellement affiuer dans ces deux Colonies oul’échange cantre
les espéees nalionales laissaient aux changeurs des avanlages
incontestables. Gelte supposition, si clle élait yraie, condwit i
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conclure que la rarclé do numéraire francais pounyait n’iire
qu’un préjudice insignifiant, puisque dans ce cas la valeur recue
en échange équilibrait Vautre. Mais il est certain que le doublon,
méme le plus hantde cours, n'avait pas la valewr qu'on lui assi-
gnait; mais eelui dit indépendant, le seul en circulalion avx
Colonics frangaises, cela est veconnu, n’avail pas de beaucanp
celte valeur, M, de St.-Rémy Pavoue lui-méme. [l en résullait
naturellement une perte pour ces Colonies qui, ne ponyant pas

_expdédier dansleur Métropole nne monnaie sprhaussée, sans perdre
la différence enlre sa valeur vraic et sa valeur de convention, cher.
chaient a I'éehanger,  leur tour, contre le puméraire national. Ce
dernier, rarélidparl’échange que j'ai indiqué, élail toujours tenn
a prime, Nous ne gagnions donc 4 cetle anomalic que de payer
bénévolement a des étrangers un bénéfice d’une piasire et un
quarl et de nous grever d'une difliculté contipuelle el d’une
contribution de 2 4 3 0/0. Singnlier commeree ! ol nous ¢on-
senljons a I'exportation de nos espéces nationales pour nous
donner la peine de les rechercher plus tard. Ieila cause de cette
confusion apparail dans une réalité saisissante : les Colopies,
nées du systéme mercantile on balance du eommerce, avajent
adoplé pour régle économique et commerciale, ce vienx theme
par lequel un pays qui exporle ses espéces, diminue son capi-
tal. Or, un moyen de prohiber cetle exportation ¢’élait, de I'avis
des hommes de 'époque, de créer une surhansse dopt le double
effet ¢tait d'atlirer les especes et de ne pas permetlre leur spr-
lie sans perte.

1l semble qu'il el été plus rationnel et pluslégal, les choses
élant dans cet état, de diminuer la valeur des mopnajes
espagnoles. Mais la voie que j'ai indiquée n'élait pas da seule
par ol elles arrivaient aux Antilles francaises. Les spéculateurs
d'Europe, tes Marseillais surtout, qni venaient y acheter des su-
eres, y povlaient de préférence des doublons, lesquels, achetés
de 814 88 [ranes pour le plus, laissaient & Varrivée un avantage
qui augmentaitd’antant leurs hénélices etles laissaitibres depayer
un peu plus cher les denrées du pays. On voitici que 1'intérét
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de la campagne, mesquinement allégué, contribuait pour quel-
que chose au cours de 86 40, en dépit de la saine raison et
de la légalité.

Un peu avant la création des Banques coloniales, en 1850 ou
4851, la petite fraction de 25 centimes fut supprimée et rem-
placée par une aultre de 20t centimes. Celle derniére ett la fa-
veur de valoir l¢ réal de billon dans les républiques espagnoles.
Aussi ne fit-elle que traverser la Marlinique. Il est connu de
tout le mondeici que des sommes énormes en furent expédiées i
la Venezuela. Elles partaient par 30et 40 mille francs, el comme
on en donnait anx Antilles frangaises 432 au doublon, les pays
espagnols ou elles circulaient pour le réal de 320 au doublon,
élevaient leur gain 4 112 piéces correspondant 2 112 réaux de
billon. Un tel état de choses ne pouvait durer sans oceasionner de
profonds embarras dans les transactions. La petite monnaie dis-
parit complélement au moment ot le travail libre en exigeant,
chaque semaine, une quantité considérable pour les salaires, la
colonie se trouva engouce d’especes d’or absolument impropres
aux besoins de 'agriculture. Cest la premiere phase de nos em-
barrasmonétaires. La difficulté était dansle paiement des pelites
sommes et des appoints. L’opinion publique effrayée réva,
comme par le passé, une monnaie loeale inexportable. La méme
ignorance qui dirigeait nos peéres dans leurs altéralions moné-
taires continua de préyaloir, el personne ne s’apercit que si la
petite monnaie avait disparu, c’esl qu’une autre espeéce I'avait
remplacée; commes’il élail possible qu'un numéraire quelconque
arrivit dans la cirealation d’un pays ou laquittat par uneforce élas-
tique particuliére, sans s’échanger contre une aulre valeur, soit
monnaie, soit marchandise. Nousavons vuque lesmémes raisons
quiappelaient le doublon & la Marlinique, y appelaient aussi ses
fractions d’argent, lapiastre, la demipiastre et le quart de piastre.
Mais il est facile de comprendre que pour le trafic occasionné
par la surhausse, les espéces d’or élaient choisies préférablement
i celles d’argent, par la raison qu’elles étaient plus abondantes
dans les pays ¢trangers ct surtoul parce qu’elles représentaient
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plus de valeur en moinsg de volume. Aussila somme de mon-
naie blanche espagnole était insuffisante aux salaires des nou-
veaux libres. Les propriélaires en ¢taient réduils & souserire i
leur ordre de pelits bons quiils dchangeaient, pour leurs be-
soins, chez les marchands des diverses localités, et que ecux-ci,
A leuy tour, échangeaient avee les propriétaires contre un dou-
blon, quand la somme de ces bons égalait la valeur de ladernitre
picce. Cest & ce moment que le Gouverneur de la colonie aufo-
risa 'émission d'un papier monnaic “ad pelite conpure, corres-
pondant aux fractions du doublon. La monnaie locale était ainsi
trouvée, et ellepariit un bienfait parce qu'elle portait un secours
momentané, mais cile enracinail un préjugé déplorable el ag-
gravail la situation, car toute monnaie de papier, quoigu’en dise
M. de St.-Rémy, en se substituant aux especes métalliques, a
pour effet de les repousser, puisqu’elle en tient lieu. M. e comte
de Gueydon, avant son arrivée dans la colonie, avail compris,
probablement par des raisons analogues & celles que j'ai expo-
posées, qu'a la surhausse des monnaics élrangéres élail due
Pabsence du numéraire national. On verra par la suite comment
I'arrété du 23 avril 1855, dit & son initiative, eiil conjuré le mal
dans toule autre circonslance, el comment il fil impuissant
dans son temps.

Jai dit plus haut que P'arrété du général Keppel, de 1798, ori-
gine du cours de 86 40, avail eu pour cause premiére le rapport
existant alors entre Uor et Pargent. On ne doit pas perdre de vae
que ce rapport était comme 1 4 16, ce qui explique pourquoi les
Espagnols frappaient une pi¢ce d’argent d'un poids et d’un (itre
égaux & ceux du doublon. De cetle fagon, celte derniére pidce
se partageant en seize piastres, une harmonie parfaite existait
entre celles-ci el leur multiple. Mais ce rapport ne veut pas dire
que tous les doublons et les piastres valussenl, les premiers
86 40 el les secondes 5 40, Le (ableau que j'en ai donné d'a-
prés Malte Brun démontre clairement que les piastres dimi-
nuaient de titre en méme lemps que le doublon, conséquem-
ment que les deux yaleurs baissaient quand le rapporl enire-



elles ¢tait encore comme 1 & 16. Aujourd’lui, soit par Veffet
&’une plus grande abondance de U'or, soit par 'émigration con-
sidérable des especes d'argent pour I'Asie, la valeur du premier
métal a légérement déeling et son rapport avee Vautre réduit
comme 1 3 un peu moins de 15 el demi. Sil'on veut se rendre
compte de Ja rigueur de ¢e rapport, on v'a qu'h se rappeler que
le doublon espagnol le plus haut de cours est cété h 85 45 el
que la piastec la plusancienne, de méme provenanee, dite piastre
a colonnes, du poids et da titre du doublon de méme date, vaut
anjourdhui, de fin, 5 fr. 50 c. sur tous les marchds del'univers.
En mulupliant 5 fr. 50 ¢. par 15 et demi, on a jusle pour ré-
sultat : 85 45.

L'Espagne seule n'a pas ainsi évalué le rapport de Vor & l'ar-
gent. Ces deux métaux continunent & avoir dans ce pays leur an-
cienne proportion. Les républiques espagnoles, sans modifier le
rapport apparent, oent eependant, par la différence de titre de
leurs piastres, observé le nouveau rapport. Les convenances de
leur commerce, 1'habitude de leur ancienne computation, ont
maintenu chez elles la division de scize piastres au doublon,
mais la piastre indépendante est ’un tilre inféricar a celui du
doublon; ce titre qui varie de 875 4883 millitmes met ainsi
la piastre a5 fr. ou 5 [r. 10 c., conséquemment les seize ne font
pas 86 fr. 40. Ainsi ¢’explique 4 la {ois comment le doublon in-
dépendant ne vaut réellement pas plus de 81 82 francs el com-
menk nos picces de 5 francs que nous croyons inférieures  la
piasire lui sont équivalentes dans les républiques espagnoles.

En résumé, soit que les dirangers échangeassent contre nos
monnaies nalignales des doublons ou des piastres, nous don-
nions plus que nous ne recevions, par svile, Nous nons prépa-
rions une dificulté et nne perte. Les ecirconslances néesde la
révolution de février auraient occasionné Pune et autre (eomme
il est exposé plus bas) el nous aurions eu, méme avee une eireu-
Jalion métallique une géne, mais moins douloureuse et, en tous
cas, facilement guérissable par 'abolition de la surhausse.

Paborde ici l¢ e6té ke plus délicat de 1a question : 11 faut éta-
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blir que les Banques, créées dans une intenlion assurément
Lienveillante, ont failli & leur mission el désorganisé le com-
merce colonial. J'ai a lutlera la fois contre des intéréts puis-
sanls, contre des posilioas acquises, des services rendus el par
dessus tout contre des préjugés passés b 1'état de doetrine. Je
ne me dissimule pas la gravité de ma tache ; elle est an moins
ingrate si elle n’est dangereuse. Toulefois je prends courage
dans la sincérité de mes molifs, el je me persnade que si mes
raisons ne sonl pas trouvées bonnes, on me rendra celte jus-
tice que mesintentions sont désinléressées,

Les événements de 1848, en bouleversant la sociélé coloniale,
onl eu pour premier résultat d’éloigner du pays de nombreux
capitaux emportés par I'émigralion. Le capital se fixe de préfé-
rence dansles pays ot Uexistenee n’est pas en péril, et le pas-
sage de I'ésclavage o la liberté a couté, chez nous, une trop
malheureuse effusion de sang. En méme temps que les capitaix
fuyaient une terre révolutionnée, les conditions nouvelles du
travail libre allaient exiger une somme dix fois plus grande de
pelite monnaie. Cette somme répandue en salaires, venait ang
menter le bien-¢tre d’une population nombreuse et ajouter & la
* consommalion du pays par les dépenses qu'elle permet i cette
population. L’obligation de retours: plus considérables alien en
méme: lemps que, la production diminvant foreément, le pro-
pri¢taire remplace par plus de machines, par plus d'engrais,
un travail insuffisant, De lous cotés la consommation croil, car
quoique le revenu du propriétaire diminue, celui du travailleur
progresse, elce dernier, apres de longues privations, selaissealler
aux salisfactions d'une existence plas heureuse. Le solde ordi-
naire & payer cn espéces & I'étranger el a la Métropole s'élend,
Celte extension rend plus nécessaires les monnaics francaises qui
sont exportées en plus grand nombre. Si nous conservons les
especes d’or ou d’argent élrang®res , mous aurons une crise,
mais légire, pareeque la prime sur les relours ne pourra s’éle-
ver, quoiqu’il arrive, au-dessus de 54 6 00, égale b la sur-
hausse du doublon. Malheurcusement un élément nouvean est

a9
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infroduil & celle époque dans la circulation, at moment ol la
premiére phase de nolre crise monélaire, bornée i une pénurie
de monnaie, s’éléve & une perte sur les retours. La circulation
se remplit peu & peu d’une obligation 4 ordre, non exportable,
échéant & toute heure el qui, pour comble, ment 4 sa promesse
el devient irremboursable. A mesure qu'elle se répand, clle fa-
vorise 'exportation en grand de toules les espéees mélalliques
qu’elle finit par remplacer complétement. L'équilibre est rampu
entre les billets de Banque et Jeur représentatif, Iargent fran-
cais. L’agio s’¢lablit entre les deux valeurs et lorsque la prime
sur le numéraire national a dépassé la surhausse du doublon,
celle pitee fuit elle-méme. La somme de billets de Banque émis,
qui représente upe somme égale d’argent monnayé, devient
inaclive el stagnante dans les mains de ses possesseurs. Il leur
faut une valeur exportable, un véritable agent de circulation.
Alors, aussitol qu'un lot d'espices mélalliques s’agglomére dans
une main, il est soutiré i haute prime par I'échange contre les
billets de Banque. Ce résultat s'élend b Pinfini et produit le
vide monélaire; el les causes qui font fuir les espices n'ayant
pas en méme temps pour cffet de les ramener, aprés quelque
temps la colonie se trouvera élranglée dans la phlétore d’une
prospérité- faclice, par un agenl qui n’est plus qu'un papier
monnaic 4 cours forcé. En 1854 la rareté de menue monnaie
appelle la note du Moniteur de la Martinique du 26 février sur
la surhausse du doublon. L’intelligence du Gouverneur a de-
viné le mal jusque Ia, maisil est trop tard pour y porter re-
méde, et au licu de frapper le billet de Banque, le gouverneur
frappe le doublon dont ’exclusion est inulile alors, puisque le
pays, b bout de moyens de retour, exporte par milliers son an-
tique idole. Ainsi de 1848 4 1853, exclusivement, lous les élé-
ments d'une crise monélaire prochaine onl achevé de se juxta-
poser dans la sociélé coloniale. Le Lemps a fait son ceuvre; il
n'y manque que la main de 'homme pouar hiter Pexplosion
d’une catastrophe dans laquelle nous le verrons se débaltre si
mallicureusement, Ce cOté de la question fera I'objel du cha-
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pilre snivant, et il nous fournira eetle singoliére observation,
que c'est par les moyens employés pour le conjurer que 'homme
aggrave le péril qui le menace, comme si la Providence, en se
jouant de ses effor(s, avait voulu lui prouver, une fois de plus,
que Pexercice deson pouvoir n’est souvent que la manifestalion
de son impuissance.

Ces deux poinls restenl acquis @ la question : Le capital
¢lant rare aux colonies parce qu’il fuit, et devenant plus rare
en 1848, parce qu'il fuit plus encore, Vintérét doit y étre cher
et celte cherté doit paraitre nécessaire, utile méme; le numé-
raire francais est rare parce que le numéraire espagnol le rem-
place & la faveur d'une surhausse imméritée. Ainsila monnaie
manque aux transactions de toul instaut el les rclours en es-
péces donnent une perte. Des plaintes s'élévent de (ous edtds.
Voyons quels sont les moyens que I'on emploiera pour dimi-
nuer le taux de I'intérét. Seront-ils efficaces ! En diminuant I'in-
térét, nangmenteront-ils pas le besoin de petile monnaie et ne
rendront-ils pas plus difliciles les retours en espéces! Pour ré-
pondre & ces questions, entrons dans le vif de la situation.

'DES CAUSES ACCIDENTELLES.
| B

Influence de a révoludion de Février sur Ia
consommation des colonies francaises el sur
ie capital. Production, consommation, solde
en especes. Reéduction de Tinlérét 4 6 00.
Elle ¢loigne du pays de nombreux capitaux
et donne naissance & Ia Bangue. Celle-ci
chasse par son papier e numéraire en cir-
culaiion ¢f rend inutile et impossible I'im-
poriation des monnaies ciranzeéres.

On a vu que la révolution de 1848 qui devait modifier si pro-
fondément les conditions d'existence des colonies francaises,
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avait cu pour premier effet d'y néeessiler une plus grande
somme de menue monnaie pour les salaires des nonveaux
libres, el que celle menue monnaie, fuyant déja par une ex-
portation due & la surhausse do numéraire étranger, se trouva
plus rare relativement aux Dbesoins nouveaux et mangua tout
i fait vers 1851 et 1852, 4 la suite de la transformalion opérée
dans la plus petite fraction du [rane. Kn méme lemps qu’avait
lieu ce résultat, la consommation du pays lrouvail des causes
Q’accroissement, d’abord dans la nécessité pour les propric-
taires ruraux de remplacer par l'action des engrais et des ma-
chines le travail encore incomplel et incertain des anciens es-
claves; ensuite dans les dépenses plus considérables que le
salaire permettail a ceux=ci.

Avant d’aller plus loin, disens quelques mols de ces deux
termes qu’on mel en vegard 'un de Pautre par une antithése
trop facile. Un grand nombre d’esprils sérieux, ¢garés par une
théorie aussi faussequ’absolue, soumettentloutes les opérations
de notre pays . celle conclusion sans réplique pour eux. La
Colonie a importé plus qu’elle n’a exporté, conséquemment elle
doit, clle est en perte. Ce résultal est établi d’aprés des
statistiques de la Donane, lesquelles ne peuvent fournir
tout aun plus que des quanlilés. Quant aux valeurs, on sail
que le plus souvent, elles sont inexacles. in les supposant si
exacles qu'on veuille, on est réduit & conclure, pour accepler
cette théorie, quele bilan de toutes ies opérations.de la Colo-
ni¢ se résume dans la balance de ces deux Colonnes d'imporla-
tion et d'exportation. Quant aux livres des négociants, des ren-
liers, des capilalistes, des marchands, des. industriels de toule
profession, des agriculteurs, des hommes de loi, ils n’ont au-
cune autorité dont on, puisse faire foi. Si la différence a été en
faveur-de limpcrtalion, la colonie a perdu; les négociants, les
agriculteurs, les renliers, lous ceux a qui leurs livres cons-
tatent un bénéfice sont dans 'erreur, Les. comptables sont sup-
primés ; 1a Douane en tient lieu pour tout le monde.

Clest une des causes mises en avant pour explication de
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nolre crise monétaire et je la réfuterai plus loin: je ne la cite
en ce moment que pour faire senlir ol vient 'erreur.

C’est un fait incontestable que Jes colonies frangaises ont été
dans I'obligation de payer, si ce n'a é1é de tout temps, du
moins depuis trés-longlemps, nn solde en espices au dehors.
Ce solde provient en partie des achals faits chez nous parles
étrangers. La Martinique est un entrepot ol lous les pays avoi-
sinants viennent acheler continuellement, en les payant de leurs
cspeees mélalliquesy les articles de industrie francaise; il pro-
vienl en partie. aussi des fournitures faites au Gouvernement
qui les paye également en espeees métalliques.

II'serait absurde de voir une perte dans ces opérations. Au
conlraire, il en résulte un béndfice pour notre pays, par le gain
réalisé i la vente de ces arlicles. Mais penl-on poser en prin-
cipe que les colonies sont obligées, pour ne pas perdre, d’élever
leur production jusqu'a concurrence des ventes faites aux élran-
gers el I'administration. Assurément non. L’'échange ayant licu
contre des espéces, celles-ci servent de remise-comme nos den-
rées, car elles ne sont, en définitive, que la représentalion des
denrées élrangeres et dela portien des denrées mélropolilaines
cu coloniales retenue par les contributions.

A supposer que les eolonies eussent la halance commerciale en
leur faveur, elles payaient I'étranger en espices. Or nonssavons
quedesrelours considérables en numéraire francais élaient effec-
Lunés ehaque annéedla Mctropele. Ge n’esl pas depuis dix ans, de-
puis vingl ans, il faudrait remonter bien au-deli pour trouver
Forigine de cette siluation. Que d'avlres y voient un mal, j'y
vois au contraire un indice de prospérilé, car la consommalion
est unc conséquence du bien-élre. Les especes doivent venir de
guelque part, elsi elles viennent, c’est en vertu de la loi des
échanges. Elles ne se donnent pas, elles se troguent. Ainsi
nous avons loujours cu & payer un solde en espiees, KL qui se
souvienl.d’avoir entendu parler de letires de change et de nu-
méraire francais au-dessus de 23 3 0{0 de prime. La raison en
est, que jusquic 4852, o solde en cspices n’était réalisé qu'en
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especes métalliques el que celles-ci ne pouvaient perdre i la
sortie plus de 2 2 3 040 ¢quivalant & Vassurance ¢t au frel.

Quelles élaient jusqu’a 1852 la consommation du pays el sa
production? Ceux qui aiment les chiffves peuvent consulter a
cet ¢gard les tableaux fournis par la Direction générale des
Douanes au Dictionnuire du Commerce el que je publie plus loin.
Ils peuvent aussi consulter le livee de M. de S1.-Rémy quia motive
mon travail. On y verra que ¢’est précisément depuis les années o
la crise monélaire a pris d’aussi grands développements, que
I'équilibre entre 'importation et Pexportation a été plus prés de
s’établir. A ne citer que I'année 1852, qui préctde immédiate-
ment I'installation de la Banque, nous voyons au contraire,
que I'importation a atteint un chiffre de 25 millions et expor-
portation 14 millions. Sans aucun doute la colonie a payé, sans
quoi son crédit n’aurait pas augmenté; mais hélag! c¢’lail Ja
derniére année du solde en espéees métalliques. A partir de cette
année, ce qu’on ne veul pas voir, ce qui domine toule la ques-
tion, ¢’est que lesolde en espices existe encore, moindre pourtant,
sans qne nous puissions le payer, parce que nous avonsun men-
songe et une dérision an bout de nos calculs : Le solde en espéces
est devenu solde en papier. Les espéces métalliques sortaient, et il
faul croire qu’clles revenaient pard’autres courants, carcllessor-
taient toujourset depuis longtemps. Le papicr ne peut sortir; il
frappeaux portesde la colonie, il frappe aux portes de la Banque;
il n’est ni remboursable ni exportable, et lorsque la cause de
notre crise est recherchée, d’une crise qui se résume 4 faire
passer & nos créanciers Pargent recu de nos débiteurs, on
nous répond : c'est le solde en espéces qui vous lue; vous
importez trop ; importez moins, vous souffrirez moins.

Quoi qu’il en soil, le mécanisme commercial de la colonic
avanl 1848 était trés-simplifié. L'argent vy venait pour acheter
les denrées. Il en venail par PAdministration pour ses services;
il en venail de I'Etranger pour ce qu'il nous achetait; il en ve-
nait des voyageurs, des navires, il en venait de beaucoup de
points qui n’ont jamais pu étre apergus. L'argent se répandait



de la caisse des commissionnaires el des auntres sources duns
tous les services du pays; dela il arrivait peu & peu, par la con-
sommalion, dans !a caisse des imporlateurs. La production
coloniale exportable cn arvétail une partie qui recommencait le
méme réle. Pendant la récolte il y avait plus d’argent; aprés la
récolte Pargent élant exporté, il en restait moins dans le pays,
puis 'année suivante les mémes posilions se retrouvaient aux
mémes époques.

Sous I'esclavage, il faut le remarquer, la consommation du
noir, bornéc & son alimentation el a des vélements grossiers,
laissait aux propriélaires un revenu nel supérieur dont la tota-
lilé, non entiérement dépensdée, ajoutait i leurs capitaux. Le sa-
laire, en diminuant le revenu net, augmenta les conditions de
bien-étre des populations émancipées, et celles-ci en satisfaisant
des besoins long-lemps contenus , apportaient a importation
“du pays une aclivité nouvelie. Ce que le pays conservail aupa-
ravant d’cspeces métalliques par la capitalisation des revenus
roraux, se restreignit sensiblement avee ces revenus, en méme
temps que plus d’argent jeté dans la circulation par un excé-
dant de consommation égal aux salaires, augmentait d’autant le
solde  payer en especes. ;

Mais il est facile de comprendre qu'a ce moment une mon-
naie fiduciaire ayant les propriétés de la monnaie mélallique,
moins sa faculté d’exportation, devait produire un engorgement
sérienx. Il est clair, en effet, qu'd 'hevre de payer le solde en
especes, si le pays n’a pour représentalif de loule monnaic
mélallique qu’ane obligation éerite, identique & toule autre obli-
galion commerciale, mais irremboursable, il doit se trouver dans
la position d’un négocianl qui, ayant besoin de capitaux, ne
trouverail pas 2 escompter des valeurs négoeiables. Nousen
sommes malheurcusement i, et nous devons cetle situation i
des- idées excellentes en principe, mais faussement appliquées
aux colonies.

Jai exposé rapidement que pour des néeessités qui liraient
Ieur raison de I'état des colonics, Uintérét de Targent avait iy
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Elre toujours élevé, el queles événements de 1848 avaienl con-
tribuéd aceélérer la fuile constante du capital. Parmi les idées
qui paraissent avoir dominé, en 1848, les chefls du pouvoir, il
faut compter, en premiére ligne, I'abolition du taux usuraire,
disait-on, de 12 0(0. L'idée trouvée, il ne s’agissait plus que de
la mettre & exécution, mais du veen@ la réalisation ily avait loin,
car on ne pouvait espérer d’amener les capitalistes & consentir
eux-mémes a celle réduction, L'état pensa alors que le bienfait
devait venir des colonies; et déeréla la eréalion dans chacunc
d’elles d’une Banque dont le capital serait prélevé sur Pindem=
nilé allonée aux anciens propriélaires d'esclaves. La justice du
molif exensait, peut-ére, la violalion du principe de prapriété,
el les propriclaires ne s’en plaignirent pas trop, paree que, pen-
saient-ils, ils en recueilleraient d’heureux avantages. Il ne fant
done pas faivele reproche aux hommes quionl créé la Banque.
Llintérét 12 010 pouvait leur paraitre un mal, mais en I'abolis-
sant il fallait le remplacer par quelque chose de micux. C'élait,
le moment ol Vappréhension de Vayenir, jointe i de malheu-
reuses cireonstances favorisaient la sortie du capital. Le Gou-
vernement dit : Le eapital est raré el son intérét cher ! au moyen
d'une Banque nous réduirons Pintérét & 6 0j0, Ca é1é le
point de départ de nos souflrances actuelles. La suile devait
prouver malheurcusement que dans des pays dont la condition
constante el normale est de payer un solde en especes au dehors,
I'émission des billets de Banque avee lesquels la réduction de
P'intérét a ¢té possible, devail inévilablement tendre 4 repousser
les especes métalliques de la circulalion et & amener peu a peu
le cours forcé de ces billets , en substituanl au capilal
mélallique réel du pays, un capital représentatif ¢t fiduciaire en
papier. Or le cours forcé entraine avec lui une fatale déprécia-
tion. A c¢oté de Pintéréta 6 010, ily a lagio dout bénéficient les
especes mélalliques relativement & leur représentalif. Llobliga-
tion d’un solde en espéces fait que tout possesseur d’effets de
commerce qui les escompte 4 6 00 en billets de Banqgue, ne
peut arriver & alteindre Fargent, c’esl-i-dive le capital réel,
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quen perdant i chaque opération une prime qui éléve, en défi-
nitive, l'intérét du capital de 21 & 48 0j0 F'an. On cn avra la
preuve apres.

Si ce résultat est vrai, nous le devons & la Bangue que nous
devons, elle-méme, telle qu'elle est, & I'idée de réduire Uintérét
4 6 0/0. 11 y a donc une corrélation intime, naturelle, entre Ja
réduction de I'intérét et la crise acluelle, puisqu’elle 1'a provo-
quée. Ainai s'enchaine ce que j'ai avancé de la nécessité de main-
tenir le tanx de Uintérét, dans le chapitre des causes primilives,
avec loutes les conséquences qui résullent de la création des
Banques, daans le ¢hapitre actuel des causes aceidentelles.

Nous avons vu les causes inlimes, inévitables de la rareté
du capital aux Colonics francaises acquérir un développement
rapide & Ja suite des perlurbations politiques de 1848. Le
premier effet de la réduction de Uintérét fat d’éloignerde
Ia Martinique le peu de capitaux disponibles qui y restaient.
Il est certain, pour qui est de honne foi, qu’un intérétde 4 12
5000, assuré sur I'état et servi régulitrement chague se-
mestre, est préférable & un escomple de 6 0j0 sur des obliga~
lions soumises aux éventualités du commeree, el qui occasion-
nent de plus un travail etune comptabilité. Néanmoins, b la
Martinique, le grand.nombre considéra la rédnetion de Uintérét
eomme un hienfait, et les premidres années n'ayant pas présenté
de difficullés trop sérieuses, on pitt croire que la mesure était
bonne. A la dale ot commencérent les opérations de la Banque,
les traites du commerce élaient tenues & 20(0 de prime, le nu=~
méraire francais h un taux égal, variant quelquefois, selon sa
plus ou moins grande abondance sur la place. Ces deux moyens
de retour s'achetaient alors avee la pitce de monnaie la plas ré-
pandue, le doublon, dontla surhausse laissait une perle i Pex-
porlation. La prime des monnaies francaises a cetle époque n'é-
tait que lacompensation & lasurhausse des monnaies élrangéres.
Elle élait un moyen d’équivalence entre les deux termes de I'é-
change qui avait licu ainsi au pair.

Mais ce que le doublon faisait par rapport an numéraire fran-
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cais, le billet de Banque netarda pas i le faive lui-méme, ¢li le
faire, par la suite, par rapport  loules sorles de monnaies. On
sait déjh quele commerce élranger, selon les conditions de notre
régime ¢conomique, ne pouvail élre payé, qu’en numéraire, et
que par des nécessités d’ancienne dale mais nouvellement ac-
crues, une partie du commerce francais devait aussi étre soldé
de la méme fagon. Quand la circulalion monétaire se (rouva
plus chargée de Billets de Banque, la somme & remelire
par les imporlatenrs a leurs créancicrs de France et d’Amé-
rique se composa d'une portion de ces billets, el ceux-ci étant
inexportables, allérent solliciter dans loules les bourses les
monnaies [ran¢aises qui circulaient encore.~ Cette opéralion
s’élendit naturellement avee 1'émission des Billets de Banque;
la prime sur les especes et sur les trailes suiv't un mouvement
proportionné. Quand ces derniéres arviverent an laux de 5 et
6 010, le commerce commenca i échanger les Billets de Banque
contre les doublons el & envoyer ceux-ci en France. Perdre
3 010 en achetant la monnaie francaise ou perdre dans la méme
proportion en exportant le doublon, cela explique pourquoi,
sans le décret du 23 avril, celle picee el disparu de la circula-
tion comme le numéraire francais. Du moment ou la prime sor
celni-ci et sur les lettres de change fut au-dessus de la sur-
hausse du doublon, celle picce se vendit, sur le taux de 86 f, 40,
4 une prime égale i la différence existant entre sa surhausse ct
la prime des aulres moyens de retour. De celle fagon, les lettres
de change, les monnaies [rancaises cl les doublons s’équili-
brérent, el I'on ne perdail pas plus i exporter les espéces Clran-
gires que les autres.

En voici la démonstration : A la veille du déerel du 23 avril
1855, le numéraire francais était coltéh prime. . . 7 0{0

Le doublon, sur le cours surhaussé, & 2 0j0. Or de
82 (., valeurexacte, 86 40, valeur surhaussée, il y avail
5 0,0. Pair de la monnaie étrangtre. . . . . . 700

Avjourd’hui le doublon ayanl cessé d'avoir cours Jégalement
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au taux de 86 40, 1l est achet¢ au méme titre que la monnaic
{rancaise :

T 8 T s S ) A AL i e ot I L
Doublon cours de change. . . . . . 94 1In.
Naloupaybate, a8
Dileranvacsm bt n i e
12 [ranes par rapport i 82 sont, 4 quelques (ractions
PESEE At Tl o a s tiat e e ] udiostes Beelon (1O

Un principe dont on ne lient pas comple en expliquant notre
crise monétaire par la démonélisalion des monnaies étran-
geres, c'est que le cours de 86 40 ne pouvait modifier dans
leur essence les lois fondamentales de 1'échange.

II' est certain que quelque fit le cours du doublon, cette
pitee ou ses fractions ne pouvaient arriver aux colonies fran-
caises par la seu'e vertu de ce cours, sans 8’échanger soit conlre
une aulre monnaie, soil contre des marchandises.

[1 semble & entendre M. de St.-Rémy ¢t d’aulres personnes
fort judicicuses, que la monnaie élrangére avait par clle méme,
griace & la surhausse, une raison d'exislence aux colonies fran-
caises, complétement étrangére a Péchange. Le doublon est re-
présenté comme vn élre nécessaire mais capricieux, qui vivait
un peu en promencur au milien de nos pays et qui s’en est re-
tiré 4 la premiére inconvenance. Les défenseurs de la vertu du
doublon seraient fort embarrassés de prouver qu'en circulant
anx colonies francaises, les monnaies étrangéres n'y prenaient
pas la place de quelque chose. Que remplacaient elles done? Je
laisse de colé des observalions indisculables et j'expose que
échange, senle cause possible de la présence d'une monnaic
queleonque, appelait les espéces élrangéres par trois roules
différentes. 1 Les colonies espagnoles et les iles voisines qui
les échangeaient conlre notre numéraire nalional pour les rai-
sons qu'on a déja vues; 27 les spéeulateurs d’Europe qui les
dchangeaient contre nos denrées, avec un pelit avanlage résul-
tant dela surhausse ; 30 enfin, la revente des articles d’Evrope



aux différents pays avoisinants avee lesquels nous trafiquons el
qui échangeaient leurs monnaies contre nos marchandises d'im-
portations. Les deux premitres voies seules fournissaient la
plus grande part & Penvoi des monnaies élrangeres i la Marti-
nigue et & la Guadeloupe. La troisicme qui représenlail ce que
nous vendionsaux républiques espagnoles ou aux iles anglaises,
n’aurait pas fourni-a la circulation une somme imporlanle, par
la raison que les achats de ces dernitres n'ont jamais ew, sur-
tout depuis qu’elle font le commerce direclementavee la France,
une extension suflisante pour justifier la présence dus masses de
doublons jetés a la Martinique el ala Guadeloupe, et qu'en oulre,
les étrangers payaient une partie de leurs achals en cacaos el
en peaus de beeofs et le plus sonvent en bestiaux.

Nous verrons que sur ce troisicme point les circonslanecs
actuelles stimulent Pimportation des monnaies ¢lrangeres bien
plus que le cours de 86 40. Essayons d'expliqner d’abord com-
ment les deux premiéres sources se sonl naluvellement taries.
Je commence parcelle qui découlait de I'échange contre le nu-
méraire [rancais.

Par un effet qu’on ne peut nier, si on en conteste la cause, la
prime sur les espéces (rangaises s'est étendue en raison divecte
de la somme de Billets de Banque en cireulation, ce qui constate
que les unes élaient d’autant plus rares que les anlres se [aisaient
ptus communs. Quand le papier eat remplacé V'argent dans les
transaclions, les républiques espagnoles ou les aulres pays ne
trouvaient plus la faculté de continuerleur-ancien ¢ehange, carils
n'auraient pu échanger leurs doublons que contre des billets
de Banque dont ils n’auraient su que . faire. Ils ne pouvaient
plus espérer de les échanger conire des espéces francaises, puis-
gue celles-ci, déja cnlevées de la circulation par les Billets de
Banque, n’existaient qu'en portions restreinles, tenues, ¢n lous
cas, 4 une prime qui annulait 'avanlage de V'échange. Clest la
raison pour laquelle, le doublan, eoté i 94 fr. aI'heure on j'é-
cris, ne revienti pas par cetle voie, parce que, cn échangeant
contre le seul agent de circulation actnel, les Billets de Banque,
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les étrangers ne voudront pas gagner 12 ou 14 p. 00 et s'em=
barrasser d’une monnaie fiduciaire dont la sortie leur eonterait
autant, M. de St.-Rémy reconnail lui-méme que ce serait tout
simplement 'absurde. Je passe au second point, importation
par les spéculateurs d'Europe.

Du moment o, par Vexportation réguliére des espices, cel-
les=ci devinrent si rares quion les vendit & une prinie de plus
en plus élevée, les lettres de change suivirenl un mouvement
ascensionnel égal. Quand la prime fut supérieure au bénéfice ré-
sullant de la surhausse du doublon, les spécalateurs de France
s’épargnérent la peine de chercher celle pigee chez les ehan-
geurs, i’en faire des envoig de payerun fret el des assurances,
el ils placerent leurs traites avee un avanlage d"autant plus
marqué, que i’envoi des esptees entraine indvilablement la perte
des intéréts d'un capital pendant quelque temps, tandis que les
lettres de change, tivdes i 90 jours de V'aceeplation font béné-
ficier les tireurs, parle temps écoulé entre I'émission et le
paiement, d’un intérét de qualre mois environ. On admettra
sans peine que, aussi longlemps que pourra durer la prime sur
les letires de change, nous ne verrons pas arriver des espéees
pour l'achat de nos sucres. Cet avantage, commun'i lous les
spéealateurs, & cenx de la Martinique aussi bien quii eeux de
Marseille, n’est pas une des moindres raisons pour lesquelles),
jusqu’ici, on a ctoulié la vérité et jeté la confusion dans la
queslion, parce que beaucoup de personnes qui exploitent la
siluation, y Lrouvent assez de profits pour désiver quiclie se
perpétue.

On ne peut done contester que par la présence des Billels de
Banque, Pimportation des doublons a la Martinique et & la Gua.
deloupe est devenue inutile et impraticable par les deux seules
yoies qui les y altiraient en abondance. Il en vient encore, ec-
pendant, et ille faut bien, puisque le eours d’un article constate
quilexiste ; mais ce qu'il nous en arrive esl en petite quantité
el représente une partie du prix des marchandises francaises que
les élrangers nous achétent.



On verra par la snite comment, autrefois, le cours de 86 {. 40
avait pour résullat économique de diminuer la valeur de toules
nos marchandises, dans une proporlion ¢gale 4 la surhausse
qni déterminait ce cours.

Expliquons d'abord ce que je viens d’avancer, & sovoir, que
les circonstances acluelles sont plus (avorables que le cours de
86 fr. 40, aux achats que voudraient faire chez nous, les pays
ou circule le doublon.

S'ily aquelque chose de yrai au milien du flot de contraditions
qui environnen! I'élude de cette question, ¢’est que les articles
d’importation ne peuvenl étre toujourssurhaussés de la prime pa-
yée pour les couvrir. La concurrengg, le besoin de réaliser, la
détérioration quelquefois trés-promple de certains articles, fait
que le cours des articles d’Europe se détermine ici, comme par
le passé, plulot en raison des besoins el des approvisionnements
qu’en raison des difficultés de retour. Mais la surhausse avait é1é
surtoul pour ses créaleurs un moyen d’atlirer anx Colonies
francaises le cabotage étranger. Voyons-donc. En recevant
pour 86 fr. 40, une piece qui n’en valait ailleurs que 82 {r., nous
assurions aux cétrangers, pour une quantité de 100 doublons par
exemple, un bénéfice en marchandises de. . . 440 fr.

Aujourd’hui le cours de 94 [r. appelle d'abord les mémes
élrangers, el pour ln méme quantité de 100 doublons, nous
pouvons leur donner en papier, ¢i. . . . . 9,400 fr,

Ce papier leur sert, autant que V'argent, & acheter les mar-
chandises européennes, et celles-ci n'élant pas toujours sur-
haussées de la prime payée pour les couvrir, il en résulte
que les étrangers peuvenl mamtcnam s’en procurer une va-
T e S A e S AL 9,400 fr.

Soit 800 francs environ de plus qu'avec !ancmn cours
de 86 fr. 40. Je ne dis pas que ce résultal se produit &
chaque -fois , mais il cst possible trés-souvent et c’est ce
qui explique comment on voil encore des doublons, quoi-
que en petit nombre, aux Colonics francaises. Senlement,
cela ne change rien 4 Pinsolvabilité des Banques.
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(Qwon ne vienne done plas dive que le cours de 86 fr. 40 c.
rappellera le doublon.

Le décred du 23 aveil 1S53 est é(ranger a la
crise monéts . — Le doubion & 91 fr. et l¢
numéraire francais & 2 p. 00 de prime
sont denx formuies difi¢remies d'un méme
principe. — Véridabie (erme de Ia question s
dans I'éial aciuel, c'esti Ie Billet de Bangque
gui perd et mon Pargent guni augmenie, =—
Comment Ie papier chhasse Pargent. — Expli-
cation de 'axiome CConomijgue.

Ainsi, en attribuant la'rarelé dudoublon au déerel du 23 avril,
on se méprend étrangement sur les causes, puisqu’il résulle,
n’en pas douter, que ie déeret n’eil-il pas existé, les monnaics
¢lrangéres auraient été également exportées sans qu'il leur fut
possible de revenir. La monnaie francaise qui n'a été l'objet
d’aucunc mesure semblable, n’a-t-elle pascomplétement disparu?
M. de St.-Rémy ne fait pas atlention aux contradictions qui lui
échappent sur celte question. Qu'on explique par quelle vertu
le cours de 86 fr. 40 cat empéché le doublon de manquer au
pays! Est-ce que la séeurité que ce cours peut donner au (rafic
des changeurs modific les conditions nouvelles de Péchange,
telles que les ont créées les Billets de Banque? Est-ce que, en
tous cas, le meilleur cours d’'une marchandise n’est passon cours
commercial ; el pent-on supposer quel’importation des doublons,
si elle était possible dans I'état actuel de nolre place, comme
par le passé, aurail pour cffet de réduire la valeur de celte picce
au-degsous de 86 [r. 40, quand il est constant que les besoins
de retours font payer le numéraire francais el les letires de
change 12 et 14 0/07 Est-ce que parhasard il suffira de décréter
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un cours légal de 86 fr. 40 pour que les doublons qui ne peu-
venl arriver au cours commercial de 94 (ranes se présentent par
la sujte en abondance’Le cours de 86 [r. 40 remplacera-t-il
par le numéraire francais le papier-monnaie qui rendimpossible
I'ancien (rafic des pays espagnols? Diminuera-t-il du méme
coup laprime sur les letires de change, ct celles-ci seront-elles
négocices avee sipeu de profits qu'on leur préférera 'envoid’une
monnaie laissant 3 0/0"de bénéfices ? Que répondre i ces ques-
tions? Maissile coursde 86 fr, 40, déerélé légalement, ne peut
rien changer, comment peut-on prétexter de son retrail pour
P'explication des embarras actuels? Au surplus, cela délruira-t-
il e soldeen espeees, el lorsqu’au lieu d’espéces, il nese (rouvera
dans les coffres des importateurs que des billets de banque,
vendra-t-on les doublons & 86 [r. 40, parce que ce sera leur
cours légal, quand on vend la pitee de 5 fr. 5 (r. 757

M. de Saint-Rémy parait croire que sans le déeret du 23 avril,
les doublons fussent restésaux Coloniesfrancaises avee le cours
de 86 fr. 40. Irrité contre une démonélisation & laquelle il at-
tribue la crise monélaire, il conlestle jusqu’a Uefiicacité de celle
pensée el s’éerie @« Vous vouliez diminuer le doublon, par
malbeur vous l'avez élevé a 94 franes! » Lt il ajoute : .« Quelle
estdone cette loi mystérieuse d’'une économie politique ignorée
qui veut que dans certaing pays une monnaie étrangére soit
forcément surhaussée? » Singuliere mdéprise ! Oui, le doublon
est 94 francs, maisavece quellematiére 'achéle-ton hcecours?
Tist<ce avec de la monnaie rancaise par hasard? Iélas! on sait
cequi est arrivé @ quelques spéenlateurs européens aflviand és
par. ce cours. Ils‘avaient compte de vente & 9% [ranes, ce qui
leur laissait un vésultat de 45 0/05 mais au retour, ils recevaient
une letire de change achetée’ 45 0/0 aussi. Ce qu'on ne sait
pasiassez en France, ou ce qu'on ne veul pas savoir, ¢’est que
la circulation monétaire des Antilles francaises se compose ex-
clusivement de papier-monnaie déprécié de 15 0/0. Un doublon
vendu 94 francsien papier peul procurer i son possesseur 82 fr, de
numéraire national. Aprés cela, on peut prélendee tant qu’on
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voudra que le déervet du 23 avril a augmenté fa surhausse’ du
doublon. Jai déja démonteé par des chiffres irrélfutables que le
doublon & 94 franes el lé numéraire: francais 415 0/0:sontdeux
formules semblables. (Pest tovjours Vachat,  son cours univers’
sely d’nfvmétalexportable surhaussé par exception aux Colonies
frangaises des 15 0/0 de dépréciation existant/dans 'aulre lerme
do Véehange: Assurément M. de St.-Rémy, plus que personne,
en sevail 'eonvaincu, s'il vivail d la Martinique. Mais la distance
diminue:les objets et les [ait voir sous un faux jour quiien dis<
simule cerlains colés. Entre la connaissance exacte de nos dif-
ficultés et I'honorable défenseur des Bangues coloniales, il ¥ 9,

malgré sonjinconteslable m!c’lhgence une'séparation de dix-huit
cenls licues.

Aunssi, quon sele persuade, la démonétisation des monnaics
étrangbres, utite avanl laeréation des Banques coloniales, a été
letiiie thorte dans les' eirconstances oi elle a élé déerétée. 11 est
o Mmmossible'de comprendre que 'on dotime pour explication
do Pétatde choses actoel, Lo déeret da 23 avril 1855, quand il
sl dévidence: incontestable’ qae 16 méme résultal eul eu licu
sung ce'dderel. Ce déeret’est un des acles qui témoigneront un
jonvides hatites capaeiids de M. de'Gueydon et de sa sollicitude
pout fes intéréts yéritablement séricux de la Martinique.

Le dideret da 23 avril 1855 ayant mallicurensement ‘coincidd
avee les premiers symplomes “de la crise ‘mondtaire; les per-
sonnes:qnine sonlpas familieres wla’ question ou qui, heureuses
des’épargner la:recherche «de ses causes, préférent ane explica-
Lion towte fdite, siuttachenta celle:lh et larépitent apres d'an=
tgesy Allenteran cours de 86 40.qae: tous los gouvernements
pricédents ont fore¢ment respecté! une tolle: hardiesse ne peut
qu’élre lunesle aux eolomies! Elles ont pnel crisecmonélaire )
peut-onoen elictelier la . cause: dillears? On va vai e qu'it faut
penser de celle explications: La situation ‘actuelle  conslitue va
wraihavrage.; Sculement (Moo deoSt-Rémy - quis ne voit que la
démonélisation, mel lebarrage a-entrée: [Pourinous autres,
il est i clasorties Ce guinous importe, cé n'est pas que

4
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les doublons viennent, c’est que nos fonds puissent sortir. Noas
ne disculerions pas les moyens s'ils pouvaient nons paraitre
tous propres & mous délivrer ; mais dans notre position nous
ne pouvons étre matiere h expérimentation, elee que nous deman-
dons, ce qu’il nous faul, ¢’est que nous ne soyons pas obligés &
recevoir une valeur dont la circulation ne peut aller au-dela de
polre plage; ¢’esl que nous ne soyons pas obligés de la recevoir
surlout en verto d’une promesse sans laquelle elle n’existerait
pas, el qui devient menteuse dés que nous la rappelons i ceux
quis’ensonl servis.

Ainsi il ne faul pas se le dissimuler, la présence des billets
de Banque a. détruit toute circulation, et pour employer I'ex-
pression de M. de Si.-Rémy lui-méme, c’est la stagnation
qui nous resle. Stagnalion d'aulant plus singuliére, quielle
est plus grave quand la colonic est plus libérée, puisque
M. de St.-Rémy reconnait que la difficulté est de faire pas-
ser au-dehors le prix des imporlations quon a faites. De celle
fagon tout paiement n'est définitif qu'autant que le signe qui en
tient lieu trouve & se résoudre en une valeur matérielle, Stagna~
tion d’une monnaie fiduciaire dont le remboursement est impos-
gible ou empéché; non, jeme trompe : Stagnalion d’un billet
remboursable en espéces métalliques et remboursé, quand il
I'est, par un nouyeau papier a cours foreé, ce quiesl, indirec-
tement, le cours foreé des billets de Bangue.

En repoussant du déeret.du 23 avril 1855 les attaques dont
il est P'objet, je ne me sens pas épris d’unc passion parliculiére
pourcelle mesure. Je me contente de combattre opinion qui
lui attribue la situation actuelle des colonies francaises. Le dé-
cret du 23 avril renferme des dispositions qui eussent ét¢ salu-
taives en d'autres temps ; il en contient d’autres qui onl aggravé
le mal. Iei je me trouve d’accord avee M. de St.-Rémy pour qua-
Jifier: d’horrible bienfait la eréation des hons du trésor, en
regretlant que nous en ayons en besoin. Ona vu toutesles raisons
qui rendaient plus rare Ja menuc-monnaie, un peu avant
Vexistence des Banques colopiales. M. de Gueydon avait auto-
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risé, des celte époque, I'émission de bons du (résor de petite
coupure, correspondant aux moindres [ractions dudoublon. Clest
une vérité que plus le papier-monnaie est fraclionné, plas il se
subslitue 4 de petites sommes métalliques, par la raison qu’un
billet.de cent francs ne peut acheter une piéce de 5 francs, ct
qu'une coupure de papier de celte valeur I'achéte. Or dans
notre pays comme ailleurs, il y a beaucoup d’individus dont Ia
fortune a cerlain moment ne s'éléve pas 4 plus de 5, 10 ou
50 francs. Aussi longtemps qu’il esl impossible de leur donner
en papier une valeur nominalement égale, il faul bien que toules
ces pelites réserves restent dans le pays. Aprés quelque
temps, la présence des bons du (résor rendit naturellement plus
rave encore |a pelite monnaie francaise qu’on put exporter; le mal
fut ageravé. Il nous restait, cependant, le doublon et ses [ractions
les plus ¢levées, monnaies impropres aux salaires de l'agricul-
ture. A l'époque des premitres opérations de la Banque, en
février 1854, la situation avait empiré i ce point que M. de Guey-
don entreprit fermement d'y remédier. 11 n'y a qu'a lire les
lrois questions posées par le gonvernement local dans la nole
du Moniteur de la Mavtinique, 3 ladate du 26 [évrier 1854, pour se
persuader que M. de Gueydon comprenail exaclement lerole
ficheux rempli ici par les monnaies élrangéres de cours sur=
haunssé. Malheureusement en croyant frapper le doublon, il se
rompait de temps, ct le résultat que désirait avant tout le
Gouverncur élant la possibilité de fournir 4 l'agricallure une
monnaie propre aux salaires, il provoqua, avec la création dé-
finitive d'un’ bon du Trésor & cours foreé, la faculté pour la
Banque de comprendre ce papier dans son encaisse. Celte dis-
position du déeret du 23 avril a complété la crise : d’un colé
la fuite de la ‘monnaie a éé accélérée, de l'antre, le billet de
Banque a cours forcé aujourd’hui.

Avant de continuer, qu'on me permelte de rétablir les termes
de la question. Les bulletins du change portent :

Monnaie francaise. . . . . . . . 1500 de prime.

H OO e e e ey e (P D OB,
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Ces termes, Turlent d elre, accolua ensemble, Lommcnl peui—

on dire qunn fr.'mc vatul un frane el quelques irachous" Il serall
ims'éi h'dncuic de 1& soulcplr que de dite, par ezeiﬁplc, qu'un
itre e al cenlilitr _'-'s, en vaul 105, Le mol frane est, la
iluﬁommalion attachte & un petit lsque ii‘e métal Cun bl Is ot
ﬂ'im lglrc Elc.lermme - oSt Munité monelaire fx‘angalsc. [:1 pramc
ant deoy va!nurs l’une contre l’aulrc, 1a
Hiiméraire _](H.Ill Pune primé de i: r(llb cela est vrai; ma '
Givemen & quoi 7 & Paulfe térmie del échangc (éul est un papier
cor gpuudanl uommalcmenl a uie somme dennce dunites
mdm.lmres. Si dans I’ éclmn;,e il fatf plus d’une quanlité nomi-
é une quantilé réelle, clest-i- dire s ‘il faut
plus de 14 valenr rapr Sénlative pour '_'ga\cr a valeurvepuscn-
fée, Vétajon auduel 14 premicre sk 1'fpporle, celd prouve qiic le
papier pcul toute la différerice enlke 14 somine qai en est donrde
3 e d-cspl,ccs mglalhqucs lC(,IICS. Serait-il. pObSIblt. de
brd«.ndre au ¢on rau‘h g o Yost Trélaton qui dngingnte? Exathi-
nons. Quan'd on' ¢rée un Hillél de f{anquc, queF o 7 Honni-
1 -01 QJ]JlliduunEnlunL \nlcul‘ |ht|lusu]ue au, rhorcum L'lc papicr
oiave? Non gssurcmenl I‘lcnous un Billet de 25 Tranes pcmr
mp]o. On dépose dans un m‘ﬂ‘rc 25 ]nu:(:s d’un frane, cl on
Teur substitie _(Fansla clrc' uon nn bll]ct au pdii‘c;dr ('l‘ 411,
ib;‘ﬁmé 'i’arhn mémb il nc )  sd valeur
au droit qu il llonne ‘de tocevoir, prc.snmaiwn lcs 25 h.m&s
:Iéposcs Ceuc g'u"mlle lai Lnssc la 'ta ulté d” aller dans la cn'-
culation m-changcr conlh, une smhme sembla‘blc dc 'numu'
mclalllquc, pmsqup rmomcusemcnt lc pprlct;r a rou aun rem-
!Jourscmemégal Tl nlest doncqu lin signe. Si dhns lacirculation
Al se tronve cnpluswce cla \aicur mclaquue qu il rcpresc;!lé
el qu’il ne puisse pas s Lchangpr a\cc clle au pair, .’] ya dqam
fik Cqu;hbre. Est-ce I'étalon qui a Naussé? A(fmellons-!e _mais
dans ce cas Ia garanltc du billet de ﬁaﬁq&te a (“'l hausscr aussi ;
puisquelle estde méme chiffre ‘el de mémc malu,rc' elsila %
cliose significe s'est acerue, lesigne a du s acc:m[re aus' On
devrail donc échanger au pair. Tsl-ce le signe qui 1'Baisse an
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Lpn!rque" Peut-on en douter du moment ot il ne donue plus
droil 3 la qymulc de Ia chose sugmﬁw" Suppnmu paria pen:u.
e billet d¢ Banque, que reﬁlera-i il de la hausse du nufiéraire ?
qun pmsqlie Ie mrme de qomparalson o msw p’fus Mals com-
menl ce resullal spsl—ll prodl Teile 1e repu;; parie defaut
d’ulmhbre'. Le,s Ban uesp 0l _ll]lS p!us de bmcts qu e!lcs
n’en pe yent rembourscr le cours [oreé esl' a_rnvé cl ! échgnse
~ciel le numeranre mc[qllnque, issant an’ po§cesseur
(Iu melal tons les embarras, Ioul!cs les (hmcullés da cour's l‘orcc,
il les rachg.le par la phas grande somme de 1:111ct§ qu’ i reg{ml.
e esl l’escomlnge de& bmels dc Bauque, esc?fnplc Pugmcnldn on
diminuant selon’ les l,méoms de’ rcmhnursemcih ol Ia commc mu—

lalﬁquee 'c1rculalmn
*Ainsj’ 1e r@[m.r)e la’ juestiona son véritable terme : Lb!bnnd
de Banque perd i Vheure acluclle s !

Je crois avm; ; sums';mmem (]t.monlu, d'uue p:pt quc‘
c[e( dn‘“’B :ivr T‘"dans ses d|sp' sgnons relau\fdﬁ at ! 5
Lllﬂl]“[‘,lcs, a el san:. |n[1uéncc sur I crise monélaire dela
iu;mlue de 1’aulie, que la prespnce des blllcts de Banjue
a u_Ic empécl les es,pc,ces érangdres de n.lomncl' aux’ colo-
mes par éurs' ancienncs lon!és el Gpuisé, “en'le refoulant | e
cﬁ,lappm cmcm meta1l|qu Lpo&c dans “cos pﬂjh
me dLIDUnallﬂtlon pbm‘rmt ne pna sufﬁrc anx pelsonues ‘qui
ne Etoint pas & Uaxiofile | (.(:ODOIHI([UC )2 papier " ¢hiasse
lag'mnt. R (]e 8 -i{umy délend les éonomisics d'avolr
nvancﬁ une lullc o 108 o ) ct t‘éppeﬂc qu‘ﬂs sont'l}orné
a dn*c ‘tn prinmﬁ'é qim telle crrupure “de papier’a pour'cl}‘ct dg
Hpoints n'u.l':llhqmr*ﬁl atl chiffre qui tui est’ it ddia-
lument mfeucur' On coue iI‘r)rmule ‘ne signifie “rieny 0t elle
veut dlrc que dans un paye qm wa e crrcu!:fhon que des billets
de ot)ﬂlranc(s, at c\Jcmrpic lomc ohﬂ"':dn m!unctrrc 3 celle
sommc ne peal Blrd :;cqullléc (]u en espides metmutue: et il
en ' retient louwms assez " dihs la cifealation. T ¢st facilede
complcndrc quc dans nolre m\s, il'y%a hcamoup ! mdmdua
qm nd posﬂ,{tcul Pas lollj')l‘-i‘*- oW I et ain mulnuﬂ wne
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somme exacle de 500 fr. Si nous n'avions que des billets de
500 fvancs, toute somme immédiatement inféricure serail
forcément enmélal, etque 'on réfléchisse i la somme d’espéces
mélalliques qui resterait en circulation pour représenter les
petits capitaux, depuisle franc nécessaire chaque jour au culti-
valeur jusqu'a P'appoint indispensable au marchand qui, pour
yendre 20 francs, échangerait un billel de 500 franes. Or plus le
billet diminue de valeur, plus la somme mélallique foreé-
menl nécessaire est réduite. Donc le papier chasse Iargent.
La formule des économistes a toule la rigueur dun asiome
de géométric; il fant lexpliquer pour l’enlcndrc. Je ne pousserai
pas plus loin la démonstration théorique de celte régle, loule-
foisje crois devoir augmenter mes preuves, en fournissant une
idde du mécunisme pur lequel s’est opérée, a la Martmlq ue, la
substitution du papier a I'argent.

Le fait seul d’une prime payée sur le numéraire conslale
l'achat qu’on en fail. Si on Pachtte, ce ne peut-étre avec da
numéraire méme; c'est done avee des billets de Banque. Mais
dans quel but échange-t-on ceux-ci contre le numéraire? Dans
celui de faire, al'étranger et en France, des relours impossibles
avee les billets de Banque. Une valeur remplace donc Iaatre.
Ainsi, sans raisonnements, le fait seul confirme la formule
économique, car il est clair que, si notre circulalion monélaire
ne s¢ composait que de numéraire frangais ou étranger non
surhaussé, I'échange, possible avjourd’hui entre deux individus
parce que P'an posséde desbillets, autre du numéraive, devien-
drait inutile puisque les deux individus n’auraient chacun que
des espéces. L'un enverrait les fonds qu’il aurait recus, jusqu’a
concurrence de sa delle andehors; I'autre conserverail les siens.
Dans I'élat actuel du pays, I'échange fail sorlir les espéces et
conserve le papier dansla circulation. ¥in élendant ce fait &
Vinfini, on comprend que la circulalion du papier, au moins
aux colonies, ait pour effet de supprimer celle de la. monnaic
mélallique qu'ellea pour but de remplacer. On peut nier le
principe, le fait parle plus haut que les dénégations.
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Clest.en vain que pour réfuler celte vérilé on cilerail comine
exceptionda Banque de France. Quoi! Le papier chasse I’argent,
s’éeric M. de St.-Rémy ! Mais la Banque de France'a 600 mil-
lions d’especes métalliques «dans ses coffres et ellen’a pas plus
de billets en cireulation. Llargument n’est pas hewreux. Quand
noussoulenons le principe économique, nousn’entendons pas dire
absolument que 'argent fuit le pays, nous disons la circulation.
Que les especes métalliques aient fui vers des coflves, ou qu’elles
aient pris la direction de pays étrangers, au poinl de vue de la
circulation le résultat est le méme. Pour nous qui avons un
solde & payer en espbees, celles-ci fuient au dehors 5 pour la
France qui frappe monnaie, les espiees se dirigent vers la
Banque: Mais ot seraient ses 600 millions d’encaisse, si elle
n’avait pas en circulalion une somme égale de billets?

Jareive & Ia fin de cette partie de mon travail. Si je ne ma-
buse pas, je-crois avoir enchainé dans un ordre logiqueles dif-
férentes’ causes que j'ai exposées au commencement, d savoir:
que par des nécessilés inhérentes aux colonies, intérét de 1ar-
gent a du y éire toujours élevé el que ces néeessilés se sont
élendues avee les condilions crées par I'abolition de esclavage;
que P'ancien cours de 86 fr. 40 avait pour résultal de substi-
tuer une monnaie étrangere i la monnaie nationale, en créant,
au profit de ceux qui en trafiquaient, un préjudice avx colonies;
que ce cours de 86 fr. 40, eal-il été la valeur en titre el en
poids du doublun, aurait encore ea pour résullat de remplacer
la monnaie francaise par le doublon, grice 4 unc certaine simi-
litude entre les pieces espagnoles el francaises qui faisaient cir-
culer ces derniéres dans les Républiques hispano-américaines
pour lears fractions de doublon, avec un profit résultant de la
différence de computation monélaire; el qu'enfin, cetle substi-
tution el eréé de grandes diflicultés dans la situation nouvelle
que le travail libre faisait aux colonies rangaises. Je serais heu-
reux d’avoir aussi démontré qu’a la suile des éyénements de
1848, les néeessilés de la situalion, la pénurie de menue mon-
naie el lobligation de payer un solde en espiees plus considé-
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rable, quandila circulation ne se composait plus que diun disque
métalliquesurhaussé:de 5 p. 0)0, auraient produit, quand méme;
une crise monélaire, mais dégere et facilement guérissable. Cela
m’améne dconclure que la réduction delintéréta 6 p. 0,0 a:éié
laeause déterminante de: la situation actuelle; car elle m'a "é1l
obtenug qu'an moyen de la Banque d’eil est sortieda erise. La
rédaetion de 1intérét a eu le double effet d'aceéléver la fuile da
capital qui fuydit déja pour lant  d'autres raisons, elide rem-
placer par Vagenl au moyen ‘duquel eetve réduction s'est opé-
¥ée; une circulation monélaive ‘qui pouvail étre vicicuse, mais
sansgrandidanger, et dont Pabsence compléte est le dernier
terme ct le développement aclievé de: la erise. Silcette convic-
“ion'a pu passer dans Pesprit ‘do puablie, la cause sl jugées la
Banque estprise en flagrantdélit, el son germe, la réduction de
Pintérét, condamné. Maig me. serais-je trompé dans mes appré-
cialions? Ici\,jappelicrai 4 mon secours-les decuments efficiels.

et en porlant i mes appréciations Pappui des faits; ilsagheve-
vofit de les pendre;plus . probants, en leur aﬁl‘\an,l, Tour ainsi
ire, de eritérium, ]

: 104 8 : nir Yirtr)
5nﬁumotﬁvment ‘entre les *impormﬁom ‘ot Fes
! e-tpdmuuons des Cpoques antérienres et pos-
‘iéﬁédﬂzs A Ta Bangue, — Le $olde en espiees
“exEN uemﬂs 1828, An miblng’ n'a Janriis
& 'oecmnmné ae erisge’ mm«mrre Aus Oslonies.
Lopsmmiugnpl? - La prise’ s 1es Fetives do
‘(1|1£ﬂ‘:§:b ‘ed1e puméraire suit une progression
EEale B I*Hmsslon des BHICES (¢ Banqie. -
’m*émve irce dey mmm Uete) nétre Wangie, —
: 'mﬁts‘qtﬂ ol COMCONraL i AgEraver Ia m'lse
‘ —_ 'l“ai‘i ‘fie (*hamn uans Iesimmcs

‘l'n pnru[ surlequel towtes les: dncr«encca dt oplmou 1lo:vent
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sé rencontrer, parce que les chilires ont une ¢loquence irréfu-
table, e’est quh aucune épogue antéricure A la création des
Banques coloniales, lechange sur PEurope et la prime du numé-
raire francais n'avaient dépasséle taux de 2“4 3 p. 0. La
réison, ponr eeux «ui ne s¢ payenl pas de mols, esl que le
cliange d’une place & une aulre ne peut g'élever an-dessus des
fpais que cotlerail I'envoi des esplees: le [ret, Vassurance et la
perte résallant quelquefvisides différences dans 1< titve et le rap-
port des monnaies en usage dans les deux pays. Comme il pour-
rail étre objecté que I'avantage des (époques nutérieures i'la
Banque denait i 'équilibre entre les importations et les expor-
lations du pays, détruisons une [ois pour toules, par des chiffres
émanés deda Direction générale'des Douancs, celte raison si
spécicuse el (quion emploie sans s'apercevoir qu'elle est la con-
damnation des Bazgues colonigles, dont un des vésuliats appré-
ciabdes a é&é de déwnive eet ciuilibre;par I e\kenslnmlqu.e.ias
ont naturclement donsée nux affaines.

¢Yoiei 1e ableau des importations el des cxpm-lamom de da
Martinifjue, dedB828 i 1833 :

IMPORTATIONS. TEXPORTATIONS .
1828, 1120/909,677 | AU 40920 44T
4829, ' 20,640,837 — 20,948 148
1830. 1 19,883.277 ' — 12,344,008
1831, 11819921039 |~ 42,637,930
882,710 46/408.:888  — 921,230,168
1833. 14,761,803 — 12,438,288

111,630,966 99,548,989

’l‘o.tnl-des |mnortminns,dc 1828 a 1833, . . 11456304066 11
Do desexportalionsdanslaméme période. 99,548,980
Diflérppeercontre la Mantinigues « . . . { ,U‘%l,ﬁ?l fr.

Jeimereilesque ces six apnées, parce que i 1853 glarselent les
renseignements-fouenis par’ le-Dietionnaire, du Gommence. Mais
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les annces posléricures ont offert, selon les théoviciens de la
balance du commerce ¢ux mémes, des résullals analogues. Nous
avons déja vu que dans 'apnée 1852, qui a précédé la, créa-
tion des Banques, la diliérence entre Vimportalion el Pexporta-
tion a é1é de, 41 millions contre la Martinique, Il ressorl avee
éclat de ces chiffes que de 1828 4 1852 pour le moins, c'est-
4-dire pendanl une période de 24 ans, le solde i payer en especes
par.la Martinique a toujours existé avee des fluctuations, sans
que le numéraire frangais et les lettres de change aient joui
d’une prime de plus de 3 p. 0,0, laquelle n'était que la compen-
sation A la; surhausse de la monpaiv la plas répandue alors, le
doublon. i ;

. Mettons en regard ce qui s’esl passé depuis 1853, année o
commencent les opéralions de la Banque de la Martinique.

Jusqu'en 1856, les courtiers n'avaient pas I'habitade de dres-

ser un’ bullelin «du cours: du i change. C'est & . partir de cetle
année ou pen de mois auparavant que, sur Pordre du Gouver=
neur, ces documents furent pour la premibre fois publids. Mais
nous venons de voir qu'avant la création de la Banque, I'argent
francais el les traites se placaient quelquefois 2 2 00 de prime.
Pour étre arrivés aujourd’hui & 15 040, il leur a fallu passer par
toutes les coles intermédiaires; el V'émission des Billets: de
Banque ayant suivi une échelle progressive, on peut tirer de eo
rapprochement celle conséquence logique, que la prime s'est
acerue en raison dircete du chiffre de Dbillets en circulation.
Voici 1’échelle que ceux-ci ont suivie :

1853, PREMIERE ANNEE.

Juin; 80. Billets en circulation. . Fr.- 1,000,000 »

Décembre30.  Dito Dito. oo b (443,000 5
1854,

Juin 30. Billets en circulation. . . .0 1,751,195 »

Décembre 30, Dilo Ditovd sy ozt 0 2487215 v

A celte époque apparaissent les bons du tré-



B =

sor crées par le Gouverneur et correspondant
aux [ractions du doublon. Celte émission de pa-
pier monnaie de pelite coupure prouve que la

monnaie francaise, [rancs el fractions de francs,

a dispara aprés les espéces de forte valeur. On
commence alors & exporter les doublons.

1855,

Juin  30. Billets en circulation. st
Décembre31. Dilo Dilo.
Auxqaels il faut ajouter : Bons du Trésor.

2,640,425
2,520,975
1,000,000

'

»

»

Total du papier en circulation au 31 déc, fr, 3,520,975  »
e

Juin 30. Billets de Bangne en circulation fr.
Bong! duiPrédor. i Taaiinh din)

Total du papier en circulation. il
1857.

Décembre 31. Billets de Banque et du Trésor-

1858.
Juin 30. Biilets de Banque et bons du Trésor.
Dée. 31.  Dito Dito Dito.
1859.

Juin 30. Billets de Banque.
Bons du Trésor. .

Totalesy puieniing sl uk

Il faut ajoulerd ce chiffre celui des comples
courants el récépissés exigihles i vue el com-
posés de Billets de Banque. . . .+ ... I,

Total ‘général. 'y 0,

3,232 925
1,000,000

4,252,925

5,547,925

6,007,275
5,052,575

6,078,025
1,200,000

17,278,025

»
v

»

n

1,418,972 48

8,696,997 48
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Ainsi le méme mlyml entre les 1mporlallona el les exporta-
tions de la E\Iammquc e\,isle, avanl comme aprés la Bangue,
el 'élévation de la pnme ‘.I“ on sobsunen nbpeler Pélévation
du change, n’a lieu qu’h pm‘lll dc la prcsence des Bﬂtels de
Banque et s aug:}mnle avec le chiffre de ces derniers. Niera-l-
on qu'ils soient la vraie cause de la smtauon et pa!‘lel‘a-t on
encore de la balance commerciale et de’la démonélisation des
monnaies élrangeres? Le publie appréciera. Mais si la convie-
tion ne ‘g'lgn,gll pas lous les e:pnts. l! faudrml déscspuer des
chiflres et dc la raison.

Sltl.pa.t p;rgl compe je qem l,ﬂou gh,;noa)lrc g\l,{_:\}i_gpicr
chagse I'argent de la cireulation , el sl est alors, 'tlu en
Ition de Billets d¢ Binque prodiisditice résaltat, par
le méeanisme que Jaiindiqui. en 4859 huit willions sept: gent
miileranes ide Billets doivent le conlinaer ayeeplus de raison,
cl1n Q;lpggqn s¢ trouve. d autant plus grave, gie la plus forte
cireulation de papier qun ail jamais existdd' {2 Martinique, et
qui sollicite conséguemment une, somme d'especes métalliques
supérieure, a lieu précisément aprt‘:s que, pendant plusiears an-
nées, une' eircolation progresswo W@ déja’ épmsé l¢' numéraire,
Ici la logique des faits suit Ia lpglguc des démonsirations. Aussi
en 1853, les primes qui étaient d’abord & 2 00, s'élévent d
4 Ofy:Llapppovisionoemant, despicep amongelées dans I/ pays
ac pormel pas 4 celle prime de sipccroilre trgp  fensiblement,
paree que jusqu’en 4855, la circulation des Billels de Banque
ne s’éléve pas au-dela de 3,500,000 francs. CL,mmlanl en 1856
la 1um;|c monte a7 010; l¢ doublon est cuw ‘2 0,0 au-dessus de
boq}gg,u'r: surhanssé de 86 40, ce qhe cnnslnte Ié bulletin ‘des
courticrs ¢ité par M. de St.-Rémy, Teladl dilte’ 8t Yendemain de
Ja démondtisation des.monnaies éufangires. Voici celle cote ©

Doublons. .=siquns -asb infon 53lidn o d-4 BB 2.
BN, de St-Rémy profite de ce cours pnnr.s’écue vous ne

vouliez pas du du taux de 86-40, ot 1o icn(}emum le doublon'élaita
M8 127, Mais: le -nwnérairg - feangais ail & 7 0,0 de prime. Or




un dotiblon de 82 (v. surhauss‘c do 5 0,0 éwate. L 8EAD

eLen ajoulant ?_ﬂﬂ 3 la sulllaussc un a fragpial oy | )
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“DE 1856 {1857 14 pnlde e ie 5y 8 60 avee i ligedes
ﬂﬁéluaflo‘ﬂé ¢t h p:nmI dé eaite derhidre ﬁﬁrl‘é‘é jusqu'en 1&38
oflé atternt définitivdment T poiit SUINBY Sitkedssive *iné?rtJMA
qua 15 60, atee utie circhilation de fiapier presqié riple ae
Celle €6 4835, T 1859 16 mik e Pedt qué $agatidver avée dho
citeulaiion qui n'a fail q’:i au\wmdmer

Tellé est 1 si[uéllo

A-t-on scncusmucnl l()i]lL. tl b lcmufiér pum‘ iupunJl‘L. avee
justice 2 cetle question, il faut se_demahder & abor& sl elml
possﬁ:!e &’y remédier.de Suite. 11 est plus_ facile d'accuser 'ad-
ministration des banques que de se rendre ud complb exacl des
circonstanees ag milien desquelles clle avail & se mouvoir, Tn-
conteslablement nous avons lous lardd i veconnaitre Ta CI'lbl’ el
la dt.preuahon %kq ﬂlllelh dl, lI.mquc "'l‘eud i tfept‘ls pluswurq
années sans que le commerce. cn (i allu wn de-
croissement m!mct COIlSlﬂl.l‘db](: de in dcprccmlmn pour exc'-
ter I'atiention des uns ctlcs pi.uulLs des aulres. Puis, on n'a pas
élé d'accord suk Ta véritable origine de la erise, Des explications
GOnlj"ldlcll)llES par Ement Ll{;-toug les pomis de la cn]omc. el l*au-
llll!J]lSll‘aHOll des b qucs, sur;plisc comme Loul 3 monae, a\ait
a choisir enire, les. lombreux remédes, qui-lui 6l.a|en1 offerts.
Assurémenl pu.gouué ne pommtespércr d’unposer a puon son
opinion. L a queslion Glail i diflicile, ls avis élaient si pal‘larres,
que lad u?mmumn Ju chnﬂrc de bnllels en cuculalion, seul mo-
yen palliatif qu'on put opposer A l'augmentation continnelle de
la qopi‘hclallﬂn soulcvauilus cris. du corﬁmerce toul entier. 1t y
a que ques. jours encore, 1’admuuslraqon du g pays ayant éé‘s:‘:gé
d ir ce rtsu!tnt par une mesure dec:swe elle s’est arrétée
devanl dcs lcucms ou {]eé C\I"CDCC'S mjus?i’ﬁnbles. Nous
sommes Leus coupables, & un ﬂ(‘"’i‘l. iftérent, il est viai, de fa
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situation faile avjourd’hui au pays. Les uns ont manqué de
prévoyance, les autres d’indépendance.

Le commerce est coupable de n’avoir pas compris, des le
commencement de la dépréciation, que les Billets de Banque,
stipulés remboursables pour leur intégralité en espéees métal-
liques, ne pouvaient perdre au change, quand 1'établissement
élait tenu de rembourser & présentation. Il s’est résigné (rop
facilement 2 ne pas vser de son droil, dans la pensée égoisie
de ne pas arréler ou diminuer beaucoup d’escomples facilités
par. la Banque. Si A lorigine des premiéres primes exigées
pour les letires de change ou le numéraire, le commerce
efil réeolument attaqué la question du remboursement, elle ent
é1é tranchée depuis 'époque, et la Banque se trouvant obligée
4 modérer ses escomples dans la proportion des rembourse-
ments prévus, nous n‘aurions pas aujourd’hui nne circulation
fiduciaire qui ne permet pas de songer & autre chose qu'aun
cours forcé.

L'administration du pays a sa part de fautes. Tulrice de ses
administrés, elle devait remplacer par son aclion leur ignorance
ou leur pusillanimité. Quand le mal a eu fait explosion, il ne
s'est (rouvé personne pour affronler le mauvais vouloir ou la
colere de quelques obligés de la Banque. La dépendance
du plus grand nombre a luissé croire i la Banque qu'elle pou-
vait tout oser, el lorsque la situation avail empiré & ce point,
que le remboursement élail impossible, elle s’est servie de 1'obs-
tacle comme d’un moyen, ¢l ne se croyant plus engagée i rem-
plir I'obligation qui est la garantie et le prélexte de son' exis-
lence, elle a étendn sans mesure Pémission de ses Billets, ag-
gravant ainsi par une illégalité, etiilafaveur d’ane obligation non
remplie, la situulion que ses premiers actes avaicnt falalement
‘créée. Estce i dire que le Gouvernement n'a rien essayé pour
ramenér notre Banque 2 des voies plus Iégales? 1) serail injuste
de le contesler. Nous savons, au contraire, qu'il lulle contre
la Banque  depuis les premiers jours de son fonclionnement.
Mais sd fanle a €(¢ de n’avoir pas puisé dans la vérilé de sa
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cause une force d'action plus énergique. En présence des périls
publics, elle devait oulrepasser ses droils. C'eal été une illéga-
lité, c’esl possible, quoique ce soil trés conteslable, mais une
illégalité néeessaire au bien général, el, en tous cas, moins dan-
gereuse dans ses molils el plus féconde dans ses effets que celle
du cours foreé assamé par la Banque clle-méme. L'Adminis-
tration chargée de faire respecter les lois devait avoir pour la
‘Banqgue la méme sévérilé que pour les particuliers. Elle devait
prendre conseil du salut commuu el se vappeler 'adage romain:
salus populi, suprema lez: esto.

On ne pourra me refuser mon impartialité envers tous. Mais
soyons juste: Sile commerce el I'administration ont leurs torts,
que ne doil-on pas dire aux Banques? Jai exposé les difficul-
Lés qu’elles rencontraient alors, j'ai rappelé les mesures qui leur
étaient conseillées. Acceplons qu'il leur fitimpossible de rem-
bourser leurs Billets et de diminuer leurs escomptes. Mais au mi-
lieu des conseils contradicloiresde leurs adversaires, il yavaitune
vérilé ol toutes les opinions s’accordaient, ¢’est que la diminu-
tion du portefenille efil soulagé le pays. Qu'il ne fut pas possible
de le diminuver de suite, on peutlexcuser; mais élail-ccune raison
pourl’augmenter ? Quel cas a-t-on faitdes avertissements du Pou-
voir, des conseils de quelques-ung, desplaintes de tous? On s’est
mis au-dessus du droit el de lajustice; on a dédaigné les dis-
cussions de la presse; on a substitué une résistance qu’on pour-
rait dire systémalique, aux réclumations des plaignants, et la
circulation des Billets qui s’élevait A 5 millions environ, "année
derniére, a alteint au 30 juin de ceute année un chiffve de 7
millions 500,000 fr. Et ce n’est pas toul. La crise s’est aggravée,
et ‘quand nous avons accusé les Banques, on a répondu pour
elles: Clest la démonétisation des monnaies étrangtres qui les
empéche de rembourser.

Pour I'honneur des Banques, je repousse celle explication. Si
elle élait vraie, il seraitimpossible que'administration des Ban-
ques pul jamais se justifier. Prenez garde! Il n’est pas de plus dan-
gerenx ennemis que des amis maladroits. Eh quoi! les Banques
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reconnaissenl. des 1855 que lo déeral du 23 avril de celte
année leor sera fatal, quilavrétera le rembonrsement de lnurs
billets. L'ancien directeur de nolre Banque, M. de La Massug,
qualifie, cette mesure. de grand malhenr poar étublissement
gu'il dirige; M. de St.-Rémy, agem central des Banques, derit
un livee pour démontrer la méme opinion. Tous avouent en 4855
que la. Banque de la Martinigue; grace a la nouvelle situation
monélaire;, se lrouvera impuissante i rembourser mne eirgnlas
tion de papier qui nes'éldve b cette époque qa’a 2,620,975 fanes;
el lanl de craintes, (ant de prophéties K’empéchent pasJa-méme
Banque  d’dlever successivement I’émission de ses billels &
7 millions 500,000 frawes,. sous un régime qui, de. son propre
aveuy doit rendreimpossible le remboursement 'une cireulation
des deux tiers moindre. Je le vépite, "pone Phonneur des Ban-
ques, il faut repousser celle explication. Elle metinait fe  public
dans ['alternative de choisir entre la culpabilité on Vincapacité
de laBanque. Ou elle pouyait rembourser, malgpé le déeretdu 28
a\'r|| et alors elle a eu lort de ne pas le faire, etelle a plusitort
'uqourd’hmde s¢ servir d'une fausse excuse ; elle est coupable.;
ou elle ne pouvait pas rembourser, et alors elle a eu tort, dane
une telle situation, d’émeltre le triple d'un chiffve de billels
qu’clle savait déja ne pas pouvoir payen; elle gstincapable. It
si elle I’a fait; avec la connaissance des diflicultés de rem-
boursemenl, elle serait i la fois coupable et incapable.

On a vu dans ce que jai exposé relativement aus voies par
lesquelles les monnaies étrangéres nous arrivaient, sile déerat
du 28 avril a en quelque influence sur la crise actuelle. Que les
Banques Padmeltent, si ce prétexte leur convient, mais poun;ma
part, jé lerepousse dans Pintérot de ces établissements mémos,
11 est préférable de supposer que les Bangues onl é1é malheu-
reusément entrainées par des circonslances forcdes el anssi par
Iinexpérience des premiers débuts. Je n’ai pas dissimulé leurs
torls, mais seraient-elles seules dans fa dupr«.mauon dc lenrs
hillets.” Examinons.

Fn créanl lés Bangues cblonnlcs. lc Gomcrnqmenta donue



le cours légal & leurs billets. Une des conditions qu’implique
naturellement ce cours, ¢’est 'obligation, pour le Gouvernement
qui 'établit, de recevoir, & I’égal de s monnaiec métallique, la
monnaie fidaciaire d laquelle il fait cetie faveur. Eh bien!
Le Gouvernement colonial n’a jamais consenli 2 donner
en échange des Dbillets de Banque, les letires de change
quiil tire sur le Trésor métropolitain pour le paiement des
services qui incombent a la France. Tl faut dire que par
un usage ou par une obligation, tous les employés de I'élat
doivent étre payés en numéraire mélallique national. Si I'admi-
nistration, au lieu de faire venir des espéces, place des letires
de change, elle est dans la nécessité de demander pour elles de
la monnaie nationale, autrement elle ne satisferail pas ses em-
ployés. D’nn coté, les Billets de Banque ayaat fait fuir le numé-
raire, celui-ci a joui d’ane prime que nous avons reconnu élre
la. dépréciation du papier. Du moment qu’il a fallu une mon-
naie spéeiale pour se procurer les traites du trésor, 'agio s'est
¢tendu, car & lararelé du numéraire s’est ajoutée une aulre cause
de spéculation. D'un autre colé, Vadministralion ne pouvait dé-
livrer ses lettres de change conlre des valeurs dont la déprécia-
tion est patente, Elle aurait mangué i ses obligalions.

Toul concour! dong, par une fatalilé regreltable, & prolonger
ou h aggraver nolre erise monétaire. Les bonnes inlentions
échouent devant des résistances systématiques, et U'explication
du mal souléve des problémes ineessamment posés par ¢eux qui
n'admellent pas la rigueur des principes économiques,

Ma liche est avancée; peul-étre en me lisant, quelgues per-
sonnes auront elles partagé men opinion. Il ne me reste, la
crise £lant exposée, qu'a développer les mesures qui me par
raissent, seules, propres 4 mous en délivrer.

[~}
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DES MESURES PROPRES A CONJURER
LA CRISE.

1.

Coup d'eeil sur la situation. Des difiérenties so-
lutions proposcées. Est-il plus facile de de-
mander anx Antilles nne production double,
que de ramener les Bangques & exécuiion
de leurs obligations? Le décret du 28 aveil
1S5S ayant €ié ciranger & Ia erise mondé-
‘talre, son retrait serait sans cflicaciité pour
Ia terminer. Les Bangques, en remboursant
Ieurs billels avec une monnaie surhaussce
de 5 010, perpélueraient les difficultes, en di-
minuanié intégralit¢ do rembouprsement.
Du véritable intérét des Bangues damns la
surhausse réclamdée.

Mes appréciations juslifiées par les preuves tirées des faits,
les diverses causes de la erisc monélaire sont évidentes et pal-
pables. Celles-ci reconnues, il n'est plus difficile de*rechercher
les mesures qui doivent élre appliquées, pour mettre fin a une
situation si tendue et dont Forigine est constatée. Il n’y a qu'a
revenir sur les erreurs qui Pont produite.

Auparavant jetonsun coup d'ceil sur la situation, telle que la
Banque I'a faite & la Martinique. Dans une colonie ou, d’aprés
les ¢valuations les plus sérienses, la circulation monétaire mé-
tallique’ n’a jamais ¢été au-dessus de cing ou six millions de
francs, une circulalion de papier irremboursable s’est substi-
tnée, en le dépassant de deux millions, & Papprovisionnement
d’espéces d’or el d’argent que réclamait le mouvement des af-
faires. La dépréciation inévitable qui en est résultée pour le pa-
pier-monnaie, a créé des difficultés nombreuses, dontla plus
grave n'cst pas seulement Pélévation du prix des objets de con-
sommalion par la perte sur les retours & faire i la Frapceet i
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I'Etranger. Il ne faut pas oublier qu’il y a eu, antérieurement
aux Banques ou A la dépréciation de leurs billets, une notable
quantité d’engagements ou contrals dont les chiffres, réglés d’a-
prés les conditions de I’époque, ont été entendus alors payables
dans leur intégralité métallique. Beaucoup de ces contrals,
contrals de venle ou de lovage, placements hypothécaires
ou aulres, ont él¢ consenlis avec un intérét que le capi-
tal a tonjours obtenu aux Anlilles francaises. Mais la ré-
solution de lous ces acles, soil qu'il s’agisse de rembourser le
capital, soit qu’il s’agisse d’acquitter les intéréls, n’ayant plus
lieu qu’avec un papier-monnaie déprécié de 15 0(0, affecte, dans
une égale proportion, Vintégralité de la créance. Ily a tels ren-
tiers & quileurs actes donnent droit & 41,000 francs de revenus,
¢t qui ne regoivent, en France ou aux Antilles, que 850 (rancs,
parce que, pour la réalisation en France, il y ala perte surla
conversion des billets de Banque en lettres de change, et pour
la réalisation dans les Antilles, il y a une surélévation naturelle
et inévitable de tous les produits échangés, Tl y a la une pertur-
bation qui doit frapper les esprits élevés et les jurisconsultes dont
Ie devoir est de recherchersila justice s’accorde sur ce pointavec
les fondements rationnels de ’économie politique. En un molt, le
moyen de 'échange aux Antilles francaises élant déprécié de
15 010 par rapport a son étalon, la fortune publique toute en-
tiere, mobilicre etimmobiliere, se trouve grevée, par suite, d’une
dépréciation égale dans Loutes les lransmissions effectuées par
le secours de ce moyen d’¢échange. Clest aux colonies elles-
mémes a juger siclles peuvent accepter pluslonglemps une anssi
monstrucuse anomalie.

Yoila pour I'intérét de ceux qui possédent. Examinons un peu
ce qui résulte de la siluation, pour eeux qui vivent de leurs sa-
laires, et pour tovs les officiers ministériels dont les tarifs ont
¢Lé fixés anlérieurement aux Banques. L’élévation du prix de
toules choses, conséquence juste et malheureuse de la déprécia- .
tion du moyen d’échange, est une des vérités les plus mathéma-
tiguement démontrées par I'économie politique. La valeur d'une
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cliose ne uait pas d'une appréciation préexislante ¢t arbitraire;
¢lle découle de 1a comparaison avee une aulre chose. Le rapport
enlie deux objels conslilue Iévalualion de chacun d'eux; c'est la
valetir reconnue de I'un et de Vautre. Les billets de Banque 50US-
¢rits pour in chiffve fixé de numéraire flul](,‘als peuvent éire re~
¢us nominalement pour ¢é chiffre, sans le valoir dans la circu-
lation, c'ést-h-dire que les choses échangées contre eux sont
surhatissées proportionnellement. On ne souliendra pas que,
chez nos marchands, il soit indifférent de payer avec des
billets de Bangtie ou avec de la monnaie métallique. Au contraire,
tout marchand s¢ trouvant obligé de perdre pour ses retours
15 00 du papice qui lai esl donné, il ne lui est pas plus
désavantageux de diminuer ses articles d'autant, sile client con-
sent i les payer en numéraire mélallique. A V’égard des mar-
chands qui né trafiqiient pas au-dehors, la régle n'cst pas moins
viaie, car l¢ puméraire métallique bénéficiant d’une surhausse
de 15 0[0 feldtivement au papicr, peul, en s’échangeant avee
10i, rappéler Ta déduction faite. 11 est donce mconleslnblc que les
employés du gou\‘crncmchl les commis, les clercs, la classe si
nombreuse des ouvriers de loute profession, aussi bien que les
notaires, les avouds et les huissiers, ne recoivent pas, lorsqu'ils
sont payés en billets de Banque, I'intégralité de leurs appointe-
ments ou des frals Lixés conformément & un farif antérieur & la
déprécialion du papier. Celaest vrai parce que, ce papier, ne
s'échangeant pas pour 1¢ pair de ce qu'il représente, ne peul s'é:
changer non plus pour une quantité d'objets de consommation
égale i ¢e qui serait donné pour la somme métallique représen-
tée. Conséquemment tous les salariés dont je viens de parler
perdent, & Uheure actuelle, 15 00 de ce ‘qui leur est 1égilime-
went di.
Ou'on n'objecte pas que les articles de consommaltion fie sont
pas toujours augmentés de 1a dépréciatinn; je I'ai déja reconnu :
“¢’ést une exception qui confirme la rdgle, car si la marchandise
n'est pas surhaussée, ¢'est Te vendeur qui subit la dépréciation,
et seka-t-clle justifiable ou moins onéreuse, parce qu'elle sera a
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la charge "une personne platot que d’unc aulre ?

A une p(rlurb;mon apssi grave dans tonl ce qui louche aux

dchanges ou i lafortune publnqun. il conyient d'ajouler les tra-
casseries incessantes que chacun doil supporter, par suile de
la rareté de petite monnaie. Celte difficulté s'¢live i une perte
véritable pour les propriélahes quise voienl dans la nécessilé
de payer une prime de 44 5 0j0 sur les bons du Trésor indis-
pensables aux salaires de leurs cultivateurs, Par une zh.plorablc
fatalité, les billets de Banque, déja dépréeiés par rapport i leur
élalon, sont dépréciés encore, relativement i une autre misé-
rable monnaie de papier! Tant d’embarras, tant de dangers
appellent une solution attendue depuis longtemps. Arrivons a
Fexamen des mesures_conseillées par mes adversaires.

Il o’y a pas aceord complet, sur les causes dela crise moné-
taire, entre les opinions diverses qui défendent les Banques
coloniales de avoir provoguée. J'ai déja expogé quun trés-grand
nombre de.personnes, s’attachant a rejeter nos embarras sur la
balance défavorable du commerce, n'y prévoienl un [erme que
dans une produclion coloniale double; el que d’autres, persua-
dées, au contraire, que la démonéljsalion desmonnaies élrangéres
a seule causé la crise, réclament le retrait du décret du 23 avril
1855 comme spécilique assuré, Je vais disculer d’abord la pre-
miere solution,

Nous avons vu déja qu'antérienrementaux Banques, les Antlles
francaises, la Marlinié;ue, au moins, élaient tenues de payer un
solde en especes au dehors, parce que, depuis celle épogue,
Péquilibre enlre les importations el les exporlalions n’existait
pas. Nous avons vu aussi que ces conditions, quoique plus
absolues avant 'établissement des Banques, car la balance
commerciale tend chague jour i nous étr¢ moins défavorable,
nous avons vu, dis-je, que ces conditions n'ont ;amans produit
de crise monétaire, malgré la présence d'une mounaie surhaussée,
jusqu'aus JDU!’S ot le papicr-monnaie a remplacé dans la circu-
lation 1¢ numéraire ml,lal.hquc Chemin (aisant, nous avensrecon-
nu que si la situation a changé, quand les conditions d*¢quilibre
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sont les mémes ou moins défavorables, c’est qu’antéricurement
aux Banques, le solde en espéces ne pouvail étre réalisé qu'en
especes mélalliques ayant cours dans I'univers entier, el que
depuis la création de ces établissements, le papier-monnaie

_s’élant substitué aux espéces d'or el d'argent, le solde en es-
ptces ne s'est plus réalisé qu’en billets dont le cours fiduciaire
ne peut s’élendre au-delh de nos rivages et des guichels dela
Banque. Quelque pit étre, autrefois , le chiffre du solde en es-
peces, il était réalisé ou ne I'élait pas. S'il Iétait, ¢’est que les
espéces élaient venues aux mains des importaleurs par la libre
volonté des consommaleurs; il n’y avait pas a s’occuper du
pointd’olielles pouvaient provenir; dans ce cas, I'envoi des espéces
ne donnail lieu 3 aucune perle; si, au’ conlraire, le solde en
esptees n'élail pus réalisé, on ne songeait nalurellement pas i le
remetire, conséquemment [a colonie ne pouvait subir une crise
monélaire. L'impossibilité de couvrir les négociants métropoli-
tains devail amener inévitablement une diminution’ d’affaires et
de crédit, et équilibre en résultait forcément par la suite.
Je rappelle que, contrairement a celle supposition, nos embarras
acluels naissent de la réalisation du solde 4 payer, el s’aug-
menlent en proportion du solde réalisé, mais que la circulation
ne se composant plusque de billels an porleur non-remboursés,
le solde i remellre ne se trouve pas plus réalisé définitivement
que si, aun lieu de billets de Banque, les importateurs avaient
des billets du commeree.

Pour démontrer quele solde en espéces est étranger & la crise,
et que le solde en papier I'a provequée, je vais poser une supposi-
tion extréme. Les théoriciens de la balance du commerce ne met-
tent 2 I'actif du pays que les productions exportées. Le sucre, le
tafia et quelques produits de peu de valeur composent i eux seuls
les revenus de ce qu’ils appellent le pays, en associant, dans une
solidarité forcée, des intéréts el deg industries qui n’onl colre
cux, le plus souvent, aucune relation. La théorie de la balance
du commerce est le lit de Procuste. Pourlant le sucre, le tafia el
les autres denrées sont payés en especes avanl d’élre exportés,



et ee v'est pas Pexporlation qui leur donne la qualité de reve-
nus, mais bien la monnaie contre laquelle ils s’échangent. Or, je
le demande aux lhommes de bonae foi, que la conlusion de ces
questions anrait embarrassés jusqu’ici, toul auire produil du
pays, un fruit ou une racine, un carré de légumes ou un flacon
de liqueurs, doit-il cesser de compler dans son actif, quoiqu'il
soit payé de la méme fagon que les produils précédemment cités,
parce qu’au lieu d'étre exporté, il est consommé dans la colonie
méme ? Sans parler des rentiers, des propriélaires * d'immeu-
bles, des employés, les propriétaires d’habilations vivritres ne
seraient-ils pas producteurs loul aulant que les fabricants de
sucre? De ‘quoi vivent-ils, eependant, si ce n’est de leurs reve-
nus, et leurs revenus sont-ils  autre chose que le prix des pro-
duits qu’ils envoient an marché? Assurément je ne cherche pas
4 établir que les productions autres que le sucre el le tafia soient
aussi importantes que ces denrées. Je désireconstaler senlement
que c’est @ la faculté d’éehange, el non & celle d’exportation,
qu'elles doivent d’élredes revenus, et qu’il estindifférentau pays
qu'elles soient ou non exportées, pourva qu'elles soient payées.
J'arrive & la supposilion dont jai parlé.

Admeltonsun instant qu'un individu, une famille, une société,
une industrie, une force quelconque s’établisse demain 4 la Mar-
tinique, etqu’elle y consomme, pour des besoins pantagruéliques,
toutes les productions exportables jusqu'ici, sucre, café, ta-
fia, ele.....: admeltons aussi que cel individu, celle so-
ciété paye en especes mélalliques, b mesure qu'il la détruit,
intégralité de la production ; cela n’empécherait pas le pays
de recevoir, pendant ce lemps, Lous les articles ordinairement
nécessaives A U'existence de la population. A la fin de ’année,
quand la Douane aurait a publier ses tableaux, que ne diraient
pas les partisans de la balance du commerce, en voyanl ligurer
au passif de la colonie une somme considérable d’importations,
sans que rien se présente a Pexportation? La colonie serait-elle
en perte dans ce cas? (ui le soutiendrail, du momenl ol ses
productians auraient é1¢ payées, car il lui importe pen que V'a-
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cheteur les consomme ici méme ou en Europe ? Il n’y avrail
pas de crise ‘monélaire cependaat, quoique, forcément, toutes
les importations ne pussent élre payées qu’en espéees. Admet=
tons, au contraire, que I'élre imaginaire auquel je donne exis-
tence, joue le méme role & la Martinique, et qu’au lieu d’acquit-
ter le prix de ses produits en espices mélalliques, il le fasse avec
les billets d’une Banque insolvable ou avee ses billets & lui gui
ne geraiént pas mieux payés. Qu’arriverait-il? La Douane cons-
talerait, comme dans Vautre cas, une exportation nulle i edté
d’'une importation considérable ; mais la colonie se trouvant
payée par une promesse illusoire, ne pourrait payer i son’lour
ses fournisseurs d'Europe et de I’'Etranger; el manquerait-clle
de s'éerier : c’esl excédant de la consommation sur la produc-
tion qui cause notre mal; comme nous ne produisons rien d'ex-
portable, nois ne devrions rien consommer; si nous n’avions
pas a4 payer un solde en espéces, nous jouirions d’une silva-
tion mormalé et sans danger ?

Or que fonteeux quiexcipent dela néeessité de payer un solde
en espéces, pour expliquer la crise aclelle? Quand nous leur
prouvons que les difficultés de retour §ont en raison directe de la
somme recue par les importateurs, ne nous répondent-ils pas : si
VoS n’aviez pas 4 remellre un solde ecn espéees, eelle si-
tuation n’existerait pas ? Et que proposent-ils, en définitive,
quand nous leur demandons une solution? ne nous diseut-ils
pas: que la Martinique fasse cent mille barriques de suere,
el la question monétaire sera résolue. Le lecteur appréciera si
Pargument et la solution sont, I'une, praticable, et autre, con-
forme 4 la vérité.

Jene conteste pas que si, parune fécondité soudaine, la pro-
duction dela Martinique ‘pouvait ¢’éleverd un chiffre double,
¢t que, par la suile, le solde en espéces dil étre regu par clle,
la erise monétaire me [0l considérablement sinon enliérement
réduite. Mais & ceox qui proposent eetle solution, je demande
s'il y aurait crise, dansle cas ofi mous n'aurions pas de papier-
monnaie, ot ‘dansle cas ou il serait continuellement remboursé ?
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On,est-il plas facile ¢t plus jusie de demander 2 la Martinique
de doubler sa production, que d’exiger d’mne Bangue le rem-
hoursement des billels qu'elle ne pewl et ne doit émellre qu'avee la
cerlitude d'un remboursement & vae? En vérilé, je ne crois pas
que personne se laisse prendre aux non sens de la balance
commereciale el & la solution qu’on lui oppose. Quoi!l au liew de
réclamer d'une maison de commerce |'exécution obligatoire de
ses engagements, on aimerail mieux poserun prohléme i notre
pays, et lui demander une vitalité que Dien lui a refusée, el qu'il
n’a jamais acquise aux temps de sa plus grande prospérilé!
1L scrait plus juste de sonffrir une atteinte a la 1égalité, a la mo-
ralité publique, en courant aprés unechimére irréalisable, que de
ramener une sociéle de capitalistes ‘au chilive d’affaires qu'il lui
est interdit de dépasser! Mais si la production coloniale ang-
menle, comme nous devons le désirer lous, sera-ce sans aug-
menler les besoins? Ne faudva-1-il pas plus de bras el, aveeeusx,
plus de machines, d’engrais el d'animaux ? Et quand le revenu
aura angmenté avecla production, 'aisance des proprictaires ne
dennera-t-elle pas lien & une dépense plus considérable ? Tout
cela se fera-L-il sans déranger Véquilibre souhailé? Et si la
balance du commerce estyraie, elle doit I'étre pour les Banques
comme pour le commerce, el lorsque la somme de billels en ¢ir-
culation ne peul s’échanger contre des denrées exportableson du
numéraire, il n’en faut pas accuser ceux qui les ontregus, et
leur répondre par une solution aussi absurde qu’insolite; car les
billets de Banque, dés qu'ils sonl émis, ont le droit de se faire
accepler, ¢l ce n’est pas- aux négociants qui ont cru de bonne
foi & la validité de leur promesse, qu’il faut reprocher un excés
de consommation, mais & U'établissement qui a répandu ces bil-
lets malgré la prévision de leur insolvabilité.

Je passe & 'la solulion préconisée par cenx qui accusent dela
erise le déerel du 23 avril 1855, -

Tei 8%expligie le véritable objel de ce travail. M. de St.-Rémy,
défenseur des Banques; ayant reconnu lui méme P'inanité de la
halance commerciale, rejelte la cause de la erise monélaire suy
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le décret du 23 avril 1855, La lulte est done circonscrile enlre
la démonélisation des monnaies élrangéres €t la présence des
Billets de Banque.

Dabord, le déeret du 23 aveil 1855 a-t-il démonétisé les mon-
naies étrangbres? On y chercherait vainement quelque chose
qui eat rapport avee ce résultal. Démonéliser une monnaie,
c¢'esl la supprimer de la circulation, pour la remplacer par une
autre. Le déeret du 23 avril proclame que les monnaies étran-
geres ne seronl pas recues i I'avenir dans les caisses publiques.
Ii'n’y a rien la qui touche & la valeur ou & la circulation. Le
Gouvernement déelare qu'il ne veul pas étre payé des imposi-
tions el contributions publiques, par une monnaic d’une valeur
intrinséque variable, el surhaussée par exception. Le commerce
ne conserve-l-il pas le droit de donner a la monnaie repoussée
des caisses du trésor, un cours de change dans la circulation?
Cetle mesure est conforme, non-senlementaux principes, mais i
la manitre de faire de tous les aulres élals ol 'usage est de
ne recevoir le montant des contributions publiques gu'en nu-
méraire national. Il est sans exemple qu’un élat ait frappé un
élalon monélaire, et qu'il ait réglementé administrativement le
cours des monnaies élrangéres par rapport A cet élalon. Ainsi
le souverain anglais, le florin autrichicn, le dollar américain ne
sont pas plus évalués en France a une somme déterminée de
franes, que notre franc n'est lui méme taxé dans les pays étran-
gers dont il s’agit. La monnaie nationale sert de mesure, el les
monnaies élrangéres ont un cours de ehange.

Dira=t-on que du moment out le Gouverncment a repoussé
les esptees étrangéres, celles-ci ne pouvaienl plus circuler,
parce qu’elles n’avaient pas de cours légal ? Je répondrai que
les monnaies, pas plus que toule aulre marchandise, n’ont be-
soin d’un cours légal pour circuler; qu’elles civculent en raison
de leur valeur intrinséque, lagquelle ne peut pas plus étre régle-
mentée par le Pouvoir que parles individus. Au surplus, si I'im-
possibilité d’acquitter les droits dis au trésor avaient pu influer
sur la fuile des monnaics élrangéres, ¢¢ ne pouvait étre dans des
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pays comme les Antilles [rancaises ol la circulation des Billets
de Banque rendait si [acile un échange auquel les Bangues se
seraient cmpressées d’adhérer, pour les nécessités de leur en-
caisse. ‘

Un grand malheur, un trés-grand malheur pour les Colonies
frangaises, ¢’est que les écrivains qui s’occupent d’elles, sont
presque lovjours, a cause de leur éloignement, dans Pignorance
des véritables conditions d'impartialité ou d’exaclitude. Un
éerivain d’un mérite reconnu, M. Duval, a_ publié récemment
dans la Revue des Economisles, un travail assez élendu sur nus
dificultés monétaires. Ce travail, visiblement inspiré parla bro-
chure de M. de St.-Rémy, part de cette donnée que j'ai déja
réfulée : i savoir, que le cours du doublon doil étre établi, non
pas d’aprés les condilions économiques du milieu européen,
mais d’aprés celles du milieu commercial des pays qui trafi-
quent avec les Colonies. Dans ce milieu, dit M. Duval, le dou-
blon ayant cours @ seize dollars,, il vaul effectivement
86 fr. 40. Quelle que soit, ajoute l'auteur, la discordance
de ce résultat avee les régles de la science, il faut aceepter
comme une exceplion nécessaire anx Colonies. Voila le malheur.
Les seuls points du monde ¢t le donblon ait jamais eu cours i
86 fr. 40, sont les Colonies frangaises. L’erreur provient de ce
que le doublon étant reca communément pour 46 piastres, et
celles-ci comptées & 5 {r. 40, on coneclut an cours de 86 {r. 40.
Mais de quelles piastres veut-on parler? Des piastres espagnoles
ou indépendantes, lesquelles, de 'aveu de M. Courcelle Se-
nevil, une autorité dans la question, ne valent pas plus de 5
fr. & 5 fr. 10, comme je I'ai démontré. M. Duval infére de sa
donnée, que le doublon vautaux Elats-Unis 16 dollars de 5 fr. 40;
j'en demande pardon & Phonorable écrivain, mais le commerce
sait bien que le change en est de 15 dollars 2 15 dollars 12,
en moyenne, soit 81 4 83 70.

Au surplus, une raison péremploire, aprés laquelle il n’est
plus possible de croire au cours de 86 40 aux Etats-Unis, c’est
que les doublons émigrent par masses ¢énormes de tous les
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poinis du nouveau-monde, pour aller se vendre 81 el 82 sur les
marchés de Londres et de Paris. Est-il besoin de demander s'ils
abandonneraient nn cours assuré, pour s’échanger, aprés un
long voyage, contre une valeur de 4 [rancs moindre !

Ily a un antre point sur lequel Perreur n'est pas moins
grande. Aux premiers bruits de démonétisation, disent MM. de
St,-Rémy ¢l Duval, les délenteurs de doublons, effrayés et
wélant plus assurés de leur conrs, s’en sonl défaits el les
ont écoulés... ou? Précis¢ment dans les puys ol ils n’ont
jamais eu un cours supéricur i celoi que le déeret du 23 avril a
voulu leur dopper. Que le doublon [t ou non démonélisé, il ne
pouvait valoir moins de 81 a 82 francs qui sont la véritable va-
leur représentée par leur poids d’or. EL ¢’est pour échapper, a la
Martinigue, 2 ce cours de 82 franes, que les détenteurs
du doublon auraient éié le chercher en Europe ou en Amé-
rigue ! En tous cas, en exporlant leurs doublons, si cela était
vrai, ils n’exportaient pas leurs fortunes, ils I'échangeaient sans
doule conlre une autre valeur, el, qu'on ne s’y rompe pas, ils
P'échangeaientalors, mais pour les raisons que jai exposées, con-
ire les billets de Banque dont Ja circulation remplacait le numé-
raire métallique,

Mais & tout prendee, le retrait du déeret du 23 avril est-il de
nature & modifier la situation?

Il est inutile de reveniy sur ce que j'ai de'j:a exposé, el de faire
ressortir que les doublons w’ayant plus, comme par le passé, les
memes conditions d’échange, n’arriveront pas aux colonies par
la seule wertu du cours légal de 86-40, lorsqu’ils ne peuvent y
arriver par Vatlrait du cours commereial actuel de 94 franes. 1|
esl superflu de rappeler aussi que le déeret du 23 avril 1855,
dang ses disposilions relatives aux monnaies élrangéres, ayant
€16 sans influence sur la fite du poméraire, son retrait, saul la
disposition relative aux bons du Trésor, serail également sans
effet pour ramener Jaflluence des espéces métalliques. Mais rap-
pouler cetle disposition réservée, ce serail supprimer les mo-
yens de pover les salaires de V'agriculturect de salisfaire aux
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appoints. Celle mesure ne pourrait étre adoplée qu'aprés d'au-
tres qui auraienl pour résultatTe remboursement & présenta-
tion, ¢l en espiees, des billets de Banque. Si le million de bons
du Trésor en circulation élail remplacé sans autre préparalif par
sa contre valeur de monnaie francaise, avant huit jours il quit=
terail le pays, achelé par les porteurs des billets de Banque aux
abois. Lorsqu'une combinaison aura réndu conlinuellement pos-
sible le remboursement des billets de Banque, les hons du Tré-
sor pourront disparaitre sans intonvinienl pour faire place &
une petite monnaie, parce que les porledrs des billets qni au-
ront i exporter des espiees, préféreront Péchange & Ia Banque,
A larechérche lente et pénible de menues pitees, et qualors
cellés~ci, n’ayant aucune raison d’gtre exportées, resteront dans
la cireulation.

Les banques savent (rés bien, en demandant le cours de
86-40, qu'il ne raménera pas les doublons aux colonies par les
voies ordinaires du passé. On s’expliquera, cependant, quée mal-
gré cetle contradiction, le taox de 86 fr. 40 est réclamé. Les
banques comprennent que la situation ne peat darer élernelle~
menl; elles comprennent que, (6L oy lard, la erise sera ramenée
A ses veritables proportions, et limitée a la difficulté déchanger
un billetau porteur, pareil alonté autre ohligation, contre le gage
de sa circulation, el qu’elles seront mises en demeure de rem-
bourser. Elles savent aussi qu'il n'y a pas & compter, pour com-
poser leur encaisse, sur les monnaies de pays oit leurs billets ont
pour effet de produire le vide monétaire. Pour composer leur
encaisse dans des conditions qui assurent régulierement le rem-
boursement, il leor faudra demander du numéraire i 1a France.
Mais elles ne pourront en faire venir sans payer un fret, dés as-
surances, un intérét sur les lettres de change envoyvées en re-
tour, car le numéraire n'arrivera pas & leurs coffres par une
foree particulitre. Or puisquil faudra employer celte vuie,
pourquoi appeler une monnaiec plutdt qu’une antre? Pourquoi
délaisser 1a monnaie francaise au profit de Ta monnaie étran-
gere? Pourquoi, & la rigneur, puisqu’une surhausse semble né-
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cessaire, ne pas l'allribuer de prélférence au numéraire natio-
nal? Comment celle exeeption du cours surhaussé peut-clle
parailre plus, 1égale, appliquée i telle monnaie plutét qu'a telle
antre? Est-il plus vrai qu'un disque d’or de 82 [rancs puisse va-
loir 86 {r. 40, qu'un antre disque d’argent de 5 france, 5 fr. 252
La vérité change-t-elle parce que la piéce est changée?

Poser ces questions, c'est les résoudre. Mais les Banques
savent que le gouvernement ne permettra jamais Ja surhausse
de la monnaie {rancaise, par la raison que la monnaie est un
élalon fixe etinvariable. Ellessavent que ce cours de 86 40 ayant
déja existé, a passé dans I'habitude, el que son relour froisserait
moin3 la délicatesse de la France en matiére de légalité moné-
taire. Les Banques obligées i faire venir tot on tard du numéraire
de la France, auront & supporter des frais que M. de St.-Rémy
évalue’d 2 3y4 0j9, environ, delavaleurdudoublon. Maisen rem-
boursant avec une monnaie surhaussée de 5 0(0, elles se cou-
vriront de ces frais en conservant encore un avantage, L'hono-
rable agent des Banques juslifie la surhansse du doublon par
les frais de transport et d’assurance jusqu’aux colonies. I est
singulier. que le méme raisonnement ne soit pas appliqué au
numéraire francais, et il est plus singulier encore d’entendre
poser en principe, qu'une monnaic dont la valeur fixée sert de
rapport dans les échanges, augmente la somme  de ses unilés
en passant d’un licu dans un autre. Que dirait la France, si on
lui apprenait qu'une piece de 5 francs portée de Paris a Mar-
seille, vaut, dans cette derniére yille, deux ou (rois sols de plus,
pour les frais de transport? La monnaie éltant le moyen de
Téchange, serl & la fois, selon la juste définilion de M. Michel
Chevalier, de mesure et d’équivalent. Cest le plus on moins de
_ce qu’on achete avec Lelle piéce de monnaie, qui crée sa valeur
véritable, Mesure, clle délermine, au moment de I’échange, la
quantité de chaque chose échangée ; équivalent, elle remplace
exactement ce qu'elle achete, pnisqu’elle peut immédiatement,
par un nouvel échange, procurer au vendeur de loute chose, une
quantité égale b ce qu’il a donné pour clle.



Ce serait une singuliére théorie que de surhausser la valear
d’une monnaie, dans la proportion des frais faits pour son impor-
tation par des spéculateurs. S'il arrive qu'une maison de France
venille acheler nos denrées, el qu’elle envoie des especes b cet
effet, elle onvre assurément un comple de frais propres a 'opé-
ration, autant pour le transport et I'assurance des esptces, que
pour la commission et le fret de retour. Puisqu’on prétexte du
transport des espéces pour justifier leur surhausse, pourquoi ne
pas les surhausser, en verlu de ce principe, jusqu’a concurren-
ce de lous les aulres frais incombant aux spéculateurs qui les
portent aux colonies ?

Lorsqu’un métre de toile est porté de France ici, il y vaut
plus d’argent, mais le vendeur ne réduit pas la mesure en disant
aux acheteurs : Les frais de transport de ma toile s'élevant &
10 0,0, le métre, i la Marlinique, n’est que de 90 centimétres.
Ce serait 'absurde. En résumé, la surhausse d’une monnaie est
une violation de la loi aussi flagrante qu’une altéralion maté-
rielle qui diminue son poids. Seulement la premiére est ri-
dicule.

La surhausse des monnaies élrangéres sollicitée par les
Banques, est exclusivement dans leur intérél. Malheureuse-
ment il fandrail que les colonies en fissent les [rais.

11 est clair que les demandes de remboursement n’auront lien
quanx moments oi la place, manquant de denrées, de leltres
de change, les relours en espéces seronl forcément nécessaires.
C’est le dernier moyen employé, el les négociants aiment mieux
payer une prime sur une lettre de change, que de faire des sacs
d’espices et les opérations que comporte leur expédition. Mais
il est établi qn'un solde en espéces doit élre payé annuellement
a la I'rance et & I’étranger. Lorsque les importateurs chargés de
Billets de Banque, seront obligés de recourir au remboursement,
et quils recevront des doublons au cours de 86 40, ils per-
dront, en les expédiant, 5 0{0 de surhausse, indépendamment
du fret et de I'assurance, ce qui porlera la perte totale d 7 0(0.
D’un aulre coté, les tirenrs de letlres de change, sachant que
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dans les conditions du remboursement, le relour en espéces
laisse aux imporlateurs 7 0\0 de perte, maintiendront la prime
sar leurs traites, au moins i ce taux, ¢t saul les moments ol la
place ahondera de denrées, cetle perte scra la coundition éler-
nelle du commerce. On aura la moitié de la crise, mais ce sera
encore la erise.

Au surplus, dans le cas oitla surhausse du doublon n’offvirait
pas d'inconyéniens, serait-il possible aux Banques de faire ve-
nircelte monnaie de France, dans une proportion égale aux
remboursements (ui leur seraient demandés? Pour répondre ca-
tégoriquement & celte question, il faut se rappeler que les de-
mandes de remboursement n’auraient lieu qu'h I'époque ot il y
aurait pénuric de tous moyens de retour, elqu’elles seraient en rai-
sondirecte du chiffre de billets en circulation. Or si le commerce
ne trouve pas sur place les letires de change néeessaires it ses
retours,comment les Banquesles trouveraient-clles pour s'appro-
visionner d'espéces? Onpeut répondre que les Banques, dans la
prévision des remboursements, feraient provision pendant I'épo-
que de ’année ou la récolie fait moins rechercher les letires de
change. Je nele contesterai pas. Mais eela ne changerait rien &
la question du solde A remellre en especes, et toutes |es lelires
de change queles Banquesprendraient en provision, scraient rem-
placées par un chiffre égal de leurs propres billets: ainsi la som-
me demoyens de relour se rouverait diminuée de toul ce que les
Banques auraient enlevé, en méme temps que les obligalions de
celles-ci se seraient angmentées.

S'il pouvait exister quelque doule A cet égard, il n’y aurait
qu’a rappeler ce qoi s’est passé récemment, & propos des réeé-
pisscs payables & Paris, donnés par les Banques sur dépit de
ses billets. Apres quelqoes semaines, la somme des dépots effec-
tuds §’élail considérablement accroe, et les Bangues se (fou-
vaient d’autant; plus embarrassées pour les acquitter i Paris; que
ees déplts avaient ¢1é eficctuds dans 'absence de tout autre
moyen de relour, absence aussi absolug pour les déposants que
pour les Banques,
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Aprts ‘ecla, il restera quelques esprits naifs qui croiront
encored apparition sibite des doublons, 4 la suite ’un déeret qui
leur donnerale colirs de 86 40. €’¢st en vain que, pour aller &
Pextréme de leur prmmpe, on leur demande quc le cours com-
meteial 'de 94 fr. Goi ne peut aﬁrmnder les doublons, soit dé-
claré cotirs Tégal; ils refusent. La question tient i ce chiffre :
86 40. De telle sorte, que la monnaie étrangére dont il s'agit,
ne ‘¢itdule pas en vertu dela Toi des échanges, puisquielle refuse
des dvantages supérienrs & ceux qu’elle exige, mais par une
vertd patticolitre et, pour ainsi dire, cabalistique, altachée i
ces termes : 86 fr. 40, :

Mais il y a une raison principale résultant des lois économi-
{ues, el pour Iaquel!e;em éleve contre la surhausse desmonnaies
Gtrangéres. Déeréler qu'une pitee de métal quine. yaul que
82 fraucs, vaudra 86 40 c., c'est déeréter que les marchandises
des républiques cspagholes ou des. colomes auglmses jouiront
d’une plus value de 4% fr. 40 par rapport i celles de Franee, pour
toule quantité qui représentera un doublon. Que penserait la
Marllmque que diraient les propriélaires ruraux, si Uon déeré-
(ail quaux coloniecs franqmses un quintal de cacao de Caracas
vaudra 4 fr. 40 de plus qu’ane quantité :,gale de cacao colonial?
Or, soit que l'on considere le doublon eomme une marchandise
don{ 1 valedr tient & des conditions qui Te rendmt identique &
tobt autre prodait; soil quon le considére comme l’cqunalent
d'tine quantité donnée d¢ marchandises espafrnolcs d’un quintal
de caeag, parexemple; lui decorder une surhausse de Afr. 40 c.,
¢est aceorder ine p1us valuecgalc 4 fout possesscur d'un quin-
tal de cacao qui, de Caracds, enverra le prix de 5010 plodulr.
pour échianger aux colonles l'rnngalscs Peut-on espérer, Aapres
avoir fait soixante dns un (¢l commerce, que la France consente
a'le conlmuer"

Je rcpua que dans la combinaison réclamée par les Banquca,
clles se préoceupcnt de leurs intéréts, sans se soucicr de ceux
du public ef des rigueurs de la légalité. Je Vai ditanssi, puisque

I'eéncaisse :mla\lnquc doit yenir de France, pourquoi ne pas se
6
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condamner, au besoin, b faire moins de profits, et & appeler les
pitees de 5 francs? De cetle fagon, les Banques, il est vrai, au-
raient moins de revenus, mais les colonies seraient plus prospé-
res, el les Banques sont élablies pour oblenir ce résultat. Tei
'appat de beaux dividendes domine I'intérét général et la mora-
lité des opérations, Combien de personnes, en raisonnant ainsi,
¢leveraient leurs revenus,; mais la premiére obligation de toute
maison de commerce, el plus encore de tout établissement de
crédit, est de sauvegarder les droits de leurs eréanciers et de
remplir leurs engagements. La nécessité des pmﬁls est accessoire
et doit passer aprés.

Une question domine loule cetle dlSCUSSiOl’I : les banques ont-
cllesuneraisond’étre et desdroits préexistants a tout autre droit ?
Doivent-elles fonctionner, quand méme, et élever leurs dividen-
des an délriment des intéréts généraux? Créées pour vivre du
droit commun, peuvent-elles y échapper par une exceplion par-
ticuliére, el imposer & des populations longlemps abusées, les
conséquences ruineuses de leur existence? En un mot, esl-il
plus juste que les colonies entiéres subissent la dépréciation du
papier, plutot que les banques se résignent a moins de profits,
4 la condition de remplir obligation sansla sincérité de Ia-
quelle elles ne peuvent étre acceptées ?

Pénétrons-nous d'une vérité: siles banques étaient encore A
créer, et qu’a la veille de signer ordonnance de création, un
économiste, un esprit sagace, un prophéte, démontrait au pou-
voir, d’une facon irréfutable, que, par lasuite, et en raison de
conditions propres aux colonies, les billets de Banque chasse-
raient le numéraire métallique de la eirculation et produiraient
une crise monélaire terrible. Sérieusement, que déciderail le
pouvoir? Examinant les dangers prévus, et se rappelant que le
but cherché par les banques est la diminution de Pintérét, le
pouvoir se dirail avee raison: pour un avanlage que je désire
donner & mes colonies, je provoquerais une dépréciation qui dé-
passerait de trois ou quatre fois la réduction que les banques pa-
raitraient amener, En somme, je remplacerais un désagrément
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inévitable, naturel, par une calastrophe conlinue: je renonce
aux banques.

Malheureusement, hélas ! les banques ne sont pas & créer!
Mais pour avoir manqué a leurs intenlions, elles n’ont pas plus
de droits & nos respects, el si des serupules devaient arréter le
pouvoir, le concert de voix qui demandentjuslice depuis deux
ans, crie assez haut contre des résullals qu’on n’a ni cherchés,
ni désirés !

Au résumé, il faul demander au Gouvernement de ne pas re-
venir sur le déeret du 23 avril 1855. A cel égard il n’a pas be-
soin de conseils, mais on doit lui savoir gré d’une mesure qui
I’honore et qui restera, ot ou tard, pour M. de Gueydon, quand
'opinion sera éclairée, un de ses principaux lilres & nos sym-
pathies el & notre estime.

Pour conclure, si la balance commerciale etle déeret du 23
avril 1855 sont étrangers & notre crise monélaire acluelle, on
n’en peul chercher la cause ailleurs que dans la présence de
billets de Banque dépréciés de 15 0{0. La surhausse du dou-
blon réclamée parles Bangues prouve, si je me suis fait com-
prendre, Paveu implicilement fait par ces établissements, qu’ils
pourraient appeler d’Europe le numéraire nécessaire a leurs
remboursements, et qu’ils s’arrétent devant une diminution
de dividendes inévitable. Je ne m'accorde pas avec eux pour
reconnaitre Ia possibilité du remboursement avecle cours de
86-40. Mais puisqu’ils excipent du décret du 23 avril 1855 pour
justifier leor insolvabilité, nous avons le droit de leur demander,
quoiqu'ils se trompent, comment ils ent sacrifié la sincérité
et la délicatesse de leurs obligations a leurs seuls intéréts.

En effet, M. de St.-Rémy avoue (page 89 i 92) que la fuite
des doublons a causé la crise, et (page 104) qu’il est de principe
élémentaire que les Banques doivent alimenter leur encaisse
dans la circulation des pays ot elles fonctionnent ; mais il affir-
me (page 93) que les versements de doublons étaient opérés
aux colonies en partie par les Banques. Cette contradiction, qui
n’est pas la seule d’un travail auquel je rends justice sur d’au-
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(res points, démonire surabondamment, que dansla pensée des
banques, la rarelé du numéraire n'était pas Pobstacle au rem-
Tiouteement, pulsqu ‘il “faut inférer de Paveu de M. de Sl.—l{(,m),
que les/Banques avaientla ressource, reconnue 1mpossm1e d'un
appel & esplces fait b la France. L'erreur ne.change rien 4 1%¢-
notsme ‘quia‘inspiré les ‘refus de remboursement, ear & la page
-% Ihonorable agent des banques laisse entendre que du mo-
ment que Vabolition du cours de 86 {r. 40 rendait le rembour-
sement onéreux, lesbanques ont divnaturellement cesserleurs
imporlations ‘(’espiees ‘et par suite, imposer le cours forcé de
leur$ billets. Wi

Fai rejété la cause dela erise sur des circonstances quelad-
ministration des banques n'a pu prévoir @ temps, et quiele n'a
pu modérer de suite. Nous doutons Lous encore que nos élablis-
sements de erédit se soient inspinés de leurs inléréls exelusifs.
© Qu'ils enssent agi de la sorle, en secrel, ¢t en prétextant d’ At
tres molifs, ¢e 1edl pas éué 1rés excusable; cependant Iopinion
gen [l moins Glonpée ; mais gue les banques avouent publi-
quemgnt ce I]]Dbll(‘, ce nlestpas seryir leur cause, clest fire
douter de leur délicalesse par une coplcssmn qui ne rachilera
pas la faute.

i,

Des DifMiculics op[msées & toute solution gui
(mlt dlmlnner 1es Lscomples. — Du Rembour-
scment. — Est-il possible aux Andilles fean-

- q,nlses, avecla circulation acltuelle des Billels
(lc llamme. — Le Rembouprsement n'est possi-
ble quaia condition de falre venir des Espe-
ces de France, — Biévation indv imble do Pin-
t6rét. = Le Papmn-monnalc & 10 o dédrmit
rav antage pour Tequel il est eréé. — A quokies



conditions unge Bangue pcnl. exister aux colo-
nlcs I’l' mg‘niseq —Les Lolonles Joniswnt-ellcq
de PIntérét a ¢ 0/0 — Examen.

A miorien't Wexposer Ta'seale solution qui pfissé, 4 nivir avis,
atréler nolre crise mondlaire et'en prévenir e refour; i i besom
de ‘rappeter au public'la disposilion fichéuse dés'espiits, a1 cn-:
dioitdé 1outes Tes combinaisons dontle’ résaltat'serait deréduire
168 esCom pies ‘des Banques Bﬂlgré les difficnltés 'dunie sithdlion
sans'exefplé e’ plema “de dangers;’ quoiqué chcan soft d'agt
cord'siir ce point, qu'uhic circtlation 'de bitléts de Banque' moin:
dite ‘et produit dés‘embarras moins rﬁ?nc’u‘x lé'plus &rand o
bre's’est tallement habitud” aux ‘comniolites'd’un ‘escompie illi
niité; qué'la’ diifnution 14 plus insignifianteTeur’ pdrmt‘p’lus pré
judiciable’que”1¢ mal-acluel.” IT'y a‘dzi'n’is celtd disposition’ des”
cSPYitS” une ‘erféult et un’sentimént trop” égoiste. Lerveur cit’
daits‘la erdinteinjustifiable que la‘dnh‘nuuuon dcsbpéi‘ali’dn's dis’
Banques ne provoqie’ une'ciise commén‘.fnm 'Sioit pdlw.']u =
douter un el vésiil tat, ce’ Serdit T und raison’ ‘pour hiiter Ta védut-
tion " deseseomptes’ car siles billets'du” commered dofil'1ds
Bdngues sont char{;ées ne'péuvent élre act‘pnllc,es gt 1a faveu
demouveaiix lescomples ot de renouvellements, cela laissé sujic
pserque’le ‘conrnierée Lol entierest eh'faillite! Eni cobtimtidiiy’
defourniv a des ddbiteutsinsolvables les moyens de payer leuis™’
billets &' I'éehéante, on 'ne’ chidnke rien) par cetie” solvabille”
faetics) & leur véritiblé ‘situdtiony el la'catdstioplic 1qae Pon
redoute nesera queplus désastretisd pour avair étéplaglongtemps |
reculée. Pour ma part, je n'ai jamais admis et je ne consentirdi '
jamais ' admettre un' tel'motifi - Il ne- faut’ pas ‘oublier qiiele
Consdil de la Banque rest' composé ' des négociants Tes micux ren-
scignés-sur-la'solvabilité ctda-mioralité de chacun: Il est impos-
siblé de: supposer-qu'aprés’ un® examen fail certainement en
conscience, il puisse:se glissei dans ‘le portefenille des Banques
des valeurs doutéuses en-grand nombre. Qu'il yen ait quelques
unésy eela-me doit pas-élonner, "et “¢’est unssobl-aurfuel les
Banqites ne: pduyent échapper’ mon: phis - quiucune ‘maison fe
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commerce. Cela fal-il que les endosseurs en répondraient, et
on ne peut soulenir que ceux-ci manqueraient, si les souscrip-
teurs faisaient défaut.

Le sentiment égoiste qui délermine les réclamations conlre
toute diminution d’escompte, vient de ce que, en dépit de la
situation, quelques intéréls peuvent se satisfaire par un chifire
d’affaires qu’il faudrait peut-étre réduire, si les Banques rédui-
saient elles-mémes leurs crédits. 11 est inutile d’exposer que de
pareilles résistances ne sont pas dignes d’élre prises en consi-
dération. Dans un malheur public, quand tous les citoyens,
sans exceplion, sont frappés, il y a dans la communaulé des
souffrances une consolation qui permet d’attendre. Mais dans
un malheur oii le plus grand nombre souffre, en méme lemps
que quelques-uns y trouvent un avantage, les souffrances sont
plus vives, parce qu’avec raison, les victimes peuvent reprocher
4 cenx qui 'exploilent, la conlinuité d'une misére qui cesse-
rait immédiatement, §'ils la ressentaient eux-mémes.

En définitive; presque tout le monde est d’accord sur la né-
cessilé de terminer une crise dont la durée ne peut®produire
que de déplorables calastrophes. Mais on voudrait, & la fois, pou-
voir se plaindre d’une trop grande extension du crédit, et
trouver la solution de nos embarras en conservant, sans
la réduire le pluslégérement, la cireulation des Billets qui, seuls,
fonl ces embarras et permettent des affaires trop aventureuses.
C’est un probléeme dont il faut laisser la solution i ceux qui
Vont posé; j'aborde la solution des mesures que je crois propres
i neus sauver.

Si j'ai réussi & me faire comprendre, j'ai d& convaincre le pu-
blic que le papier monnaie, (Billels de Banque ¢t Bons du Tré-
sor), est dangereux et impossible aux Antilles francaises, a
cause du solde en espices qu’il faut annuellement payer au de-
hors. Celte nécessité crée d'inévitables demandes de rembour-
sement, et lesBanques, ici ou ailleurs, peuvent elles fonctionner
i la condition de rembourser continuellement une grande partie
de leurs billets? Examinons d’abord ce qu'est le mécanisme
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d'une Banque de circulation. Une Banque est un établissement
de crédit qui tient du Pouvoir le privilege d’émeltre, en billets
au porteur payables & vue, le double, le triple ou plus de son
encaisse métallique. C'est un moyen imaginé pour la multipli-
cation des capitaux par I’accroissement de la circulalion, et son
but prineipal, celui qui le justitie et sans la réalisation duquel i
n’existerait pas, est la réduction de Fintérét. Mais pour qu'une
Banque fonctionne normalement, il faut qu’elle soit dans de
telles conditions, que le remboursement, tovjours possible, ne
soit cependant jamais demandé, au moins dans une proporlion
élevée, Il est facile de comprendre qu’une Banque qui émetlrait
le double de son encaisse, el qui verrait arriver peu aprés une
demande de remboursement égale s'écroulerait par la base. La
certitude d'un remboursement & vue laissant les porleurs de
billets libres de les verser en d’autres mains, ce mécanisme
se conlinue indéfiniment, sans que personne aille réclamer des
espéees mélalliques dont on n’aurail besoin que pour des paic-
ments auxquels les billets satisfont également.

Ainsi les Banques de circulation ne peuvent fonetionner que
dans les seuls pays oii la nature des affaives fait du rembourse-
ment une pure fiction. Peuvenlt-elles exisler, au contraire, dans
des colonies ¢loignées ol 'on ne bal pas monnaie, et ot il y a
nécessité d'exporler les especes mélalliques qui sont jelées
dans la circulation ? L'examen de I'état actuel des Antilles fran-
caises répond mieux i celle question que toul ce qu’on pourrait
dire. Nous avons fait la (riste expérience du papier-monnaie, et
pour qu'il existe sans dépréciation, il faut qu'il laisse vivre &
coté de lui son représentatif métallique. Aux Antilles, par mal.
heur, le papier monnaie a pris la place des espéces métalliques,
et les remboursements sont fatalement nécessaires.

Pour y arriver, les Banques croienl que la surhausse d'une
monnaie leur est indispensable, afin de couvrir les frais de
transport des especes mélalliques appelées de France. 11 est clair
qu'une surhausse de 5 0\0 sur le numéraire remboursé, affecte-
rail d’autant l'intégralité du remboursement, et serail, par la
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spifle, préjudiciable aux Antilles francaises, Pour en revenir &
ce que j'ai exposé dans introduclion de ce trayail, puisqu’une
surhausse semble nécessaire, n’est-il pas plus juste que ce sojt
I'intérét qui la supporte. En un mot, sl élait possublo aux
Banqucs de towjours rembourser aux conditions qulelles ré-
clament, ne serail-il pas plus convenable d’élever I'escompte, b
10 0,0 et de rembourser en mopnaie frangaise quine laisserait
pas de perte a Vexpeortation ? Cette diffiérence de 4 0,0 qui serait
au moins légale, ne suffirait-elle pas largement a un excédant de
dépenses de 3 0;0 sur la_somme regue de France en numdéraire ?

Mais Fintérét i 10.0(0, dira--op, c’est ce que les Banqucs.‘
ont él¢ appelées & supprimer, et ce serait elles qui le rétabli
r.:uenll

On a déja vu.que la réduction de Vintérét 3.6 00 a é1éle ger-
me d’oit ¢st sortic la Banque. Avant, d’aller plus Join, posonsla
question, Le pays jouit-il véritablement du taux de Pintéréta
6 0,02 A-L-il avantage i conserver ce laux quin’est di qud la
Banque? Ici il ne faut passe laisser avevgler par les chiffres, ou
périr par affection pour une chimére. Liavaniage d'une chose.ne
peut résulter d’on, changement de terme, mais du résultal final
compard au résultat final, d’une autre chose, Peu importe que le.
pays et le commerce semblent escompler & 60105 ce qu'il faut
considérer, c’est la facon dont eet escomple a lieu i ce taux, et
la question de savoir si, pour.unc somme d'affaires égale acelle
qu’un négociant faisait sous le taux ancien de 12.040, le compte.
de profits et perles, qui est anx livees de loute maison de com-
meree, s trouve aujourd’hui, plusiou moins débiteur qu'aupara-
vant. Escompler & la Bangue 46 0j0.ne veul pas dire qu'on a
de l'argent ou des relours ; et il faut des espéces.ou des denrées
pour payer toulce que consomme la colonie. Celle consomma-
tion, qui est I'objet de son commerce, fait 1'aliment des escomp-
1es représentés pax la circulalion des billets de Banque; ¢t siles.
espéces nécessaires comme remises, cottent 45 00 ou moins,
grice ades billets inexportables, non vemhoursés, les denrées doi-
vent augmenter dans une proportion égale. Le résultat final,
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dans ce cas, esl de charger le débit du comple deprofits, el per-
tes de toute la dépréciation causce parde cours foreé des billets
de Bangue. On peul croire qu'on escompled 6 0j0, mais en réa-
lité, comme il laut payer Pescompte du billet de” Banque, les
6 010 sont augmentés du montant de la prime payée a ehaque
opéralivn.

Pour rendre celte démonstration plus elaire, qu’on me per-
metle de rappeler ce “que j'derivais dins un journal” de la loca-
lité, b la date du 28 septembre derniers

« Le premier avantage qui semble résulter de la‘création’ des
» Banques, est la réduction 2 6 010 dé Fintérét & 12 0,0 qui
v ¢lait le (aux ancien. Silon se contenle de cette seule opposi-
» tion de chiffres, G par rapport & 42, évidemment Pavanlage est
» considérable; mais il ne faut pas perdre de vue que, pour es=
» compler a6 010, la Banque émetien billets le triple de son
» capital encaissé. Ces billets élant inexportablés, perdent & 1'¢-
» change contre des espeéces ou des denrées, la prime on lu
» surhausse que les détenlours de celles-cijexigentpour les uncs
el les autress Pour apprécier exaclement si la. réductioncde
Pintérét 2600 est up avantage, il faul najurellement la rap-
procher de la dépréciation que subit a Péchange, I"agent qui a
permis eetle réduetion, ectle dépréciation n'élanl, aprés tout,
» que l'cscompte de cet agent.

» Il y a un moyen bien shnple, ¢'est de faire Te tableau de ce
Lqu'aurait colité autrefois, jusqu’asaréalisation en Fyance, unc
» somme donnée de billets de place, escomptés i 12 0,0 el 3 0|0
» de courlage, et de I'opposer au tableau dé ce que coiilerait’la
» méme somme escomplée i 6 040, avec prime on surhdusse de
» l'argent.

=

» Fscomple ot adalisation enFranece qw laaie ancicis

» Billets decommerce i qualve; mois.. -~ 1" 100,000,00,
» Escompte ded moiskd2 M0 an. 4,000

» Courtage 2 8 010 Vang.: 0.0 1,000,

» Fretetassurange de Vuargent pri-
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» levés sur la somme nelle remise en
» Irance, soit 2 0{0 sur 93,137 24. . 1,862 76 6,862 76
» Total réalisé en France pour I'importateur. F. 93437 24

C

» Escomple el réalisation en France au lauw acluel.

» Billets de commerce 4 4 mois. . . . . F. 100.000 00
» Escompte b 6 0,0 I’an, soit.. . 2,000 00
» Change des billets de Banque
» conlre la monnaie francaise a 14
» 0105 ce change prélevé sur la som-
» me nelle remise en espéces, soit
» 1% 00 sur 85,965 10. . . . 12,034 90
» Frel et assurance 2 2 0/0 de la
» somme nelle réalisée ecn I'rance,
» s0it 2 0,0 sur 84,279 53, . . 1,685 57 15,720 47

» Total réalisé en France au prum de I'im-
» porlateur. . . VF. 84,279 53

———

» Net produit de 100,000 francs de billels escomplés 4 I'an-

» cien laux. . . . PESITRSRIORANS (ot b ) LB
» Net produit de la méme somme escomplée

» au taux. della"Banque. - o, 84,279 53

» Perte pour Pimportateur. , . . . . F. 8857 Tl

» Ces chiflres sont irréfutables. E’évidence et aclualité des
» fails en répondent. »

« Les défenseurs de la Banque objectent que importateur a
» compris celle perte dans son prix de vente, et que les 100,000
» francs de billets sont ainsi augmentés des 8857 fr. 71 c. de
» perte prévus. Je le sais, et c’est en quoi est le mal, car celle
» différence doit élre supportée par quelqu’un, et elle I'est, dans
» ce cas, par le pays qui paie 100,000 francs une consommaltion
» qui lui aurail représenté, sous I'ancien régime, 93,137 fr. 24c.
» de marchandises achetéesen France, et quine représente plus,
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» avjourd’hui, que 84,279 fr. 53. Il n’ya pas moyen d’en sorlir. »
Et j'ajoulais : « Ainsi, pour le commerce, la réduction de
» Pintérét avee les condilions actuelles est inutile, puisqu’elle
» produit sur les retours une augmenlalion plus considérable
» que celle réduction méme. Elle est onéreuse au pays, puisque
» 'importateur, ne voulant pas supporler cetle augmentation,
» la met & la charge du consommaleur. »
Ce qui élait vrai i cetle époque, l'est encore aujourd’hui.
Cerésultat est d’autant plus grave, que la dépréciation de
15 010, n’est pas prélevée pour une année, mais 4 chaque nou-
velle opération. On peut eslimer que les négociants imporia-
teurs renouvellent trois fois en moyenne leor capital dans I'an-
née. Si un négociant escomple annuellement trois fois 3 la Ban~
que son capital converli en billets a ordre a quatre mois; en
payant, A chaque fois, 2 0j0, il paie en réalité pour l'an-
D88, i Ao o itiens o b= R F O R et SEe SUEITR 26 T0H0
Mais la dépréciation des billets donnant lieu & une
perte sur les relours, variant, dans l'année, de 6 2 15
040, il paie une moyenne de 10 0,0, environ, de son

capital, & chaque opération, soit pour 'année. . . . 380 00
S e b T R s i T i R SRt i (1)

Jai & dessein, dans le tablean exposé plus haut, négligé de
tenir comple de la prime qu’on avail & payer, autrefois, pour
¢changer les doublons des capitalistes contre du numéraire
francais ; et cela pour plusieurs raisons. D’abord parce que celle
prime élant alors trés-variable, élait plus souvent insignifiante
qu’imporlante ; ensuile, parce que, dans le tableau que je fais de
celte époque, je me garde bien de demander le retour de toules
les conditions qui 'accompagnent. Je m’en sers comme compa-
raison, pour faire ressertir que l'intérét fut-il 4 12 comme au-
trefois, il y ourail encore avanlage, puisque, dans ma pensée,
une des premiéres mesures a réclamer et pour laquelle jécris,
¢’est de supprimer ce cours de 86 40 qui nécessilail J]a conver-
sion des doublons en piéces de 5 francs, moyennant prime.



ALY

Mo calenl st antant: plusorigoureny el concluant: que; dans:
lescascoitJes choses arriveraient' commeijetle désiverais; il'ne
fandraivpas: compler les 3 0[0:de: conrtige: annuels won exis-
tan s anjourd’hmi.,

Enzdépit-decces raisonnemients el des calculs; on ‘objecterar
ques les Banques! prétent b 4 Ojp0 i agriculturey els quien
présence d'un parcil avanlage; leur: utililé est inconlestable.
Nous allons voir; el celle: fois: eneorey |'argument sev re-
towrneras contée) les Banques:

~Quand’ "agriculture” enipruntey  c’est’ potir’ aclictér . des’
machings, des hestiaux,  des’ engrdish Sil les ' importatenrs -
devcest ohjets paient 157 0jpe de* prime’ sur leurs’ retours,
conime ' ils ‘sont foreds, ils augmentent” naturellenient’ d ai=’
tany letprix: de 'leurs: marchandises, & moins® dé -suppor
ser ' qu'ils (trafiquent ‘sans cherchbr'dé prefits. Or'I’agriculteir”
quita vecu - 4 0pp des: billets de Banque paie, -grice 4 eu¥]
15 019 plusieherles objets: pour lesquels'il a’empruntés Sivcela
n’est pas, si:'imporlateurne peal frapperses marchandisés “du
cout de leurontre valenry alors il'perd 15010 grace aux billets
dd Bangue ; et penl-on'trouver un ‘matif raisonnable’ pour que le”
commerce perde 15 0y, dans le besoin qu’a agricnlteur d’em-
prunter i 4 9107 Est-il juste que les intéréts du commerce, dont
lesropérations:font la-plus grandepartic-de-celles rde-la Banque,
soient:sacrifiés i ceux-ded’agricultare quisapposte oncontingent
meins important aw méme établissement ? En:lous cas, quelqne’
soit celui quisupporle 1a perte; elle n'en est pas moins due avx
billetside Bangue; conséquemment ceux-ci sont préjudiciables.

Awsarplos; quliliy aiton nonsavantage pour-Vintérét ded’d~-
grienkteury b consenver l'escomypite i 6 0jgs-ce- résiltat ne peut-

élresobtenu quien wiolant Loules les lois les plus saerées denlas!

justice.et:des’honnéteté. Endemandant; aw contraite; querles:
Bangues soient kenues de payery ow qu’elles s’arpétent; plulat qie
d’¢tre insolvables, réclamonsnos quelquerchose: diirréguliery
decondamnable ? Loin dedal Lamoralité ek le droit; sont pour
noussqui faisons-eplus: grand nonrbre: Keoutera=t=on plutori
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quelques réelamalions intéressiées qu’on ne peut salisfaive, sans
détruire dans . loptes les conseiences le respeet du droit ot
de la moralité publigne ?

Clest en me lenanl (lans la rigueur ide .ces raisonnements
qne, dans la discussion survenue i Ja Martinigue bpropos de
la crise mondtpire, javais formuld ces quatse propositious : (ue
les Bangues ayant éLé crédes ponr diminuer de taux de Vindérét,
I'ayaient, par le fait, clevé, ce qui annulail denv utilité; que
parles.conditions faites aux. Colonies par lacirculation des Bil-
Jels, des -Banques élaient réduites & ne pouvoir rembounser;
conséquenment, qu'a Fégal de toute maison de commerce (ui
n’aequille pas ses obligalions, elles (Glaienl insolvables; que
la loime permetiant pasa une maison de commerce ou d un ¢la-
blissement - de erédit insolyable de. continuer ses opérations, &
plus forte raisen de les élendre, et gueles Bangues ne pouvant
continner les lewrs qu'a Ja fayeur de- leur insolvabilité, elles
créaient an milien dela prospérilé publique un outrage & la Jloi
qui les rendait impoasibles; que par-le fait de leur insolvabilité,
clles avaient mis le commerce dans Fobligation de payer une
TANCON SUT eS8 TeLoyrs, ou impasé au pays la charge de cetteran-
¢on ; conséguemment qu’ellres ¢laient onéreuses au pays lout
entier on.an commerce qui les alimentait,

Ces conelusions, prises isolément, paza;samem,norter au.emle
A Vexistence de lont éiablissement de ercdil & la Martinigue,
lorsque je n'entendais parler.que des eondilions dans lesquelles
se mouvait le nowe, Il ng faulpas se le dissimuler, les Banques
ne pouvand en général alimenter leun encpisse que dans la cir-
culation des pays oit elles fonetionnent, et les Banques colo-
niales ayant eu pour rdsultat de remplir par leurs billets la
circulation entiere; Je:numcraire matallique ne vit pas, aux An-
tilles francaises comme en France; & eoté de la circulition fidu-
cipine. Le remboursement est donc:impossible lant.que cot état
de choses continuera, €t le-demander ow U'espérer, clestexi-
ger plus-que ne peuvent faire les Banques. Qulom éleve; Fes-
compte ou que on surhausse les monuaies, éinangéros, il n'en
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faut pas moins faire venir d’Europe le numéraire mélallique
nécessaire au renouvellement de l'encaisse, el peal-on sup-
poser que nos Banques marcheront ré guliérement lorsqu’elles
auront 2 altendre, de France, le remplacement des espices
qu’elles auront échangées contre leurs Billets. Trouveront-
elles des moyens de retours équivalents a la somme qu’elles ap-
pelleront, lorsque, précisément, les demandes de rembourse-
ment ne scront présentées qu'en 'absence de toute remise? Le
cours foreé que nous subissons depuis longlemps, doit nous
forcer 4 reconnaitre qu’avee une circulation de billets de Ban-
que supérieure 1 la somme de numéraire nécessaire aux tran-
saclions, le remboursement en espéces, i voe, sera un men-
songe ou une déceplion. Est-ce i dire que le papier-monnaie ne
peut vivre aux Antilles francaises? Je crois le contraire. Il me
semble possible qu’une somme de papier-monnaie qui laissera a
colé d’elle une forte circulation d’espices mélalliquesy puisse
exister & la Martinique et & la Guadeloupe. Mais il faudrait di-
minuer d’au moins les deux tiers, le capilal de nos banques.
Expliquons celle proposition.

Le capital de trois millions affecté a la Banque de laMartinique
1’2 pas été mesuré aux nécessilés du pays et aux résullats inhé-
rents an papier-monnaie. Le chifire arbitrairement fixé et qui
aurait pu étre aussi bien, plus ou moins élevé, selon la volonté
des gouvernants de I'époque, n'implique pas I'obligation pour le
pays, deconserver une banque au capital de trois millions, L'ex~
périence qui manquait au moment o les colonies ont é1é dotées
de banques, nous a appris que les transactions ne comportaient
pas & la Martinique plus de 5 4 6 millions de numéraire. Une
banque au capital d'un million, prétant au maximum le double
de son encaisse, fonctionnerait probablement sans eraindre la
dépréciation de ses billets et 1a néeessité d’en rembourser une
grande parlie, parce que, i coté de deux millions de papier, le
pays conserverait immanquablement une somme au moins égale
d'espéces mélalliques toujours en circulation. Mais nous avons
vu avec quelle impudeur Pagio sur les traites et Vargent s'est
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étendu. 11y a la quelque chose qui doit appeler notre atlention
sur les dispositions de ce pays a exploiter les embarras publics.
Méme avee le chiffre de billets de Banque que j’admels, il est
craindre que des exigences pareilles ne se présentent, siles ban-
ques n'élaient pas loujours en mesure de rembourser. Inévita-
blement, aux Antilles francaises, les banques, queique réduites
% un million, seront obligées 4 demander leur numéraire a la
France, car si elles le cherchaient sur les places ol elles sont
élablies, elles ne pourraient en trouver qu'en achelant & prime.
La prime donnerait 1'élan aux agioteurs, cl la déprécialion des
billets de Banque serait le fait des banques mémes. Le seal
moyen de maintenir 'encaisse au niveau des nécessités du rem-
boursemenl, c'est 'importation des especes métalliques appe-
}ées de France. Pouren fournicla contre-valeur, il faudrait que
les banques [ussent autorisées & prendre des letires de change
sur unesignature, eta ¢lever leur escompte 410 00 pour couvrir
les frais de commission el de transport des espéces. La condition
des deux signatures imposces est une impossibilité; mais I'ac-
ceplation d'une seulelaisserait aux banques quelleque pit étre la
solvabilité des tireurs, des dangers que les événements les plus
imprévus révelent trop souvent. Enfin une condition rigoureuse
qui rendrait dorénavant impossible une émission de billets trop
¢levée pour le remboursement, ceserait den’accorderaux billets de
Banque, comme en France, que le cours facultatif. Le cours légal
meéne droit au cours forcé, et le cours facultatif enléverait toute
responsabilité au gouvernement. Enfin comme complément in-
dispensable, le gouvernement retirerait les bons du Trésor de la
circulation. Ceux-ci n’ont servi qu'a donner cours foreé aux
Billets de Banque, et b accélérer la fuite du numéraire.

Hors de ces conditions, les Banques végéteront dans une in-
solvabilité ruineuse pour les colonies, et qui sera Lot ou tard fa-
tale & ¢lles-mémes. ;

Mais si une (elle solution élail acceptée, serait-elle le dernier
mol pour les colonies? Du moment ou le billet de Banque ne
doil pas produire le résultat pour lequel il est créé, sa suppres-



s R

sion devient wnidevoir, Eseomplera 40 01, en conservant les
dangers oun les inconvénients toujours altachés & une ‘circula-
tion liduciaire, ce serail se donner tous les mauvais cotés d’une
chose-omployée ordinaivement pour les avantages qui en vésaltent
aillenrs, ol qui manquerdieatici seulement.

Dans les Antilles anglaises, cependant, Pintérét est a6'p. 0,0,
etles Banques fonclionnent sangoceasionner d'embarras. 11 yat
dire, inllépendammont e ce que J'ai déji ‘avaneé i cet égard,
qu’il n'existe’pas précisémentuie Banque dans chacune des co-
lonics ‘anglaises. Il yah Londves wire Banque ‘coloniale, établis-
sement gigantesque, dont les Banques des colonics britanniques
ne sonl que - des comptoirs. Lies Billets de Bangue ‘des colonies
cireulent dans chacune des - possessions anglaises, el sont ref=
boursablesan lieu-oiv -ils ont éLé émis, el i la Banqgue coloniale
de:Londtes. On peut donc comparer les Billets des Banques eo-
loniales anglaises ide véritables lettres de change payables par-
tout; grice aw remboursement & Londres, et ‘i Pextension du
cotiimerce anglais, ¢'est une véritable monnaie aniverselle. En-
fin les Banques toglaises font conime toute maison de Commer-
ce: Elles'ne font que les affaives proportionnées aleurs ressour-
ces el aux conditions des localités oit elles vivent.

EEN.

L'iniéred devant éire €leveé, méme avee e pa-
picr-monnaie, n'est-il pas préférable; pour
Sviter lo danger d'une valeur fiduciaire; de
modifier pias profondément Ies Ban(ues? ==
Compioir d’escompic. — Transformation pos-
sibie, — Les Colonies anraient Pintérét & B
P. 0/0, avec une circulation métalligue. —
Impossinililé du retour des Crises momnciai-
res. = Comment Fargent ne foira plas.

. A ¥ Tl U T Eagy calis
La réduction du capital des Banques ne fournirail’ que deux
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millions a U'escomple. N'est-il pas préfcrable, puisque Uintérét
doit fatalement étre élevé & 10 p, 0(0, de modifier plus profon-
dément nos élublissements de erédit, en leur laissant un capital
disponible de trois millions? Ce n’est pas leur suppression qui
esl nécessaire, ¢'est celle de leurs Billets dangereux et inutiles.
Que demandons-nous pourles Colonies? Un simple changement
d'cnseigne. Que Pon‘efface le mol Banque, ot qu’il soit rémplacé
par ceux-ci: Comploir d’esconiple. Des comploirs d’escomple
au capital de 3-millions, prétant comme les Banques a 10 p. 010
el susceptibles d'dugmenter levr capllal par voie de souscrip-
tions volontaires. Iln est pas doutenx qu’un mterél de 10 p. 0,0
rappellerait dans le pays les capitaux que le cours de 6 p. 0,0
a fait fuir. A colé des capitaux ordinaires, nous aurions un éa-
blissement qui rendrait impossible e retour de )’ usure, et dont
1'altministration, confiée comme avjourd’ hm an haul commcrce,
assurerdic des résoltats continuellement avanlagcu\. L’ndmmls-
tratioh serail débarrassée d’une sur\enll.mce (qui engage sa res-
ponsabilité, et ne lai occasionne que des contrariétés ou des dé-
boires. Les Colonies rentreraient dans I'orbite de leur ancien
mouvement commercial et monclaxre. avec celte duﬂ‘eveuce, que
la modification l.lonl,]t‘. parle, en excluant toule surhausse de
monhaies, rendrait 3 la circulation la régularité qui lui man-
quait autrefois par la présence d’une monnaie dont Iexporta-
tion Taissait 5 p. 00 de perte.

Quant A Uintérét des actionnaires, serait-il suflisamment pré-
sérve ? Lés Bingues, celle de la Martinique du rhoins, n’ont ja-
mais donné beaucoup au-dela de 8 p. 0j0. Mais 4 quelles condi-
tions? en manquant a lear premiére obligation et en imposant
Wla popuiauon elntiére ofic dépréciation e 15 p- 0[0. Serait-il
juste de n'éconter due Pintérél des aclionnaires, dans fe cas ou
unie solation qui rendrail juStice & tous, aifeclci'ml an peu Jairs
clni'u]d:’.mhzsg Ce n est pns ccllc cramte qui a rclﬂl‘dL Jusqu |t:| ln
é16 depuis longtemf;s somméés dé rembourser, et les acuonnal-
rés y autaient péut-dire laissé leurs fonds. Voyons les fésullats

1
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que produirait un comploir d'escomple :
Capital trois millions. . . . . . . . 3,000,000 Fr.

On peut étre sir qu'ils seront continuelle-
lement employés a 40 p. 010, . . . . . 300,000
En évaluant les frais de gestion, de bureau,
- les salaires des employés a 60,000 francs par
an, je crois dépasser tout ce qu’il est possible
dedépenser, soit 60,000 fr. ou 2 p. 0,0. . . 60,000

Bénéfice net-"v ", = Gk ol 240,000 Fr.
ou 8p. 00 du capﬂal C’cst 21 due autanl que nolre Banque a
donné cette année, au prix de la misére publique ¢t de Pinsol-
vabilité.

Cette transformation des Banques ne saurail donner lieu &
ancune difficulté. Ce n’est pas dans un pays comme la France,
la terre de Pintelligence, que le gouverncment se trouverait em-
barrassé pour la liquidation d’un ¢établissement roulant sur un
capital de trois millions. 5'il m’élait permis d’en hasarder une,
je dirais que parmi les transformalions qui se présentent & la
pensée, celle-ci me semble trés-simple ¢l facilement praticable.
Je prends la Banque de la Martinique pour exemple.

Le chifire de ses Billets en circulation au 30 juin de celle
année s'éléved. . . . . o s - eie e O 0T SINIBEEN

Ses comples courants ou n,ceplssés exigi-

GIDIER ETRUe, A o L e et SR SR O 48

Totaliie bl @ o v 5 e 14980975 548
Sacdétleienc Erande: Uy, 5g Sus S90S or Ot ant o nt

—

Si la création d’un comploir d’escompte était décidée, la Ban-
que commencerail par éteindre sa dette en France, en aliénant
I'inscription de rente qui lui appartient. Elle compléterait en-
suile son capital en espéces métalliques, de fagon A avoir Lout
enticr, soit: trois millions. En I'annongant quelque temps, un
mois ou deux & I'avance, on préparerait le commerce 2 une di-
minution d’escomptes indispensable, — Naturellement le crédit
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se resserranl, les affaires seraient trailéesh moins longs lermes.
On pourrail ainsi traverser sans embarras la période de transi-
tion entre la Banque et le Comptoir d’escompte. Il y aurait
probablement un peu de malaise, un temps d’arrét forcé. Il se-
rail impossible qu'il n’en fut pas ainsi, ct si I'on recule plus
longtemps, la liquidation ne sera que plus difficile et il y
aura des désastres. Quand la Banque aurait reliré une somme
importanle de ses Billets de la circulation, et acquilté ses diffé-
rentes detles au dehors, elle commencerait la transformation
que voici :

Supposons qu'a I'heure ot elle pourrail opérer sa liquidation,
elle ail pour passif, tant en circulation qu’en comples-courants,

un chiffre rond de six millions, ¢i. . . . . 6,000,000
Elle aurail un encaisse que nous avons déja
reconnu étre de trois millions, ¢i. . . . . 3,000,000

Elle devrait cesser immédiatement I'escompte par ses Billets;
mais pour ne pas arréter les affaires, clle escompterait en es-
peees mélalliques une somme ¢gale 4 la moitié du chillre des
‘Billets qui lui rentreraient chaque jour, de facon & conserver un
encaisse égal a la moilié des Billets restant en circulation.
J’ai supposé qu’au moment de commencer celle opération, le to-
tal du passif exigible s’éléverait 2 six millions 6,000,000

Cela implique un portefeuille de méme chiffre; et les éché-
ances élant A quatre mois auplus, onpeutporter i 1,500,000 fr.
I’échéance mensuelle. Ainsi la Banque encaisserait, chaque
mois, 1500,000 francs de billels, et escompterait 750,000 francs
en especes mélalliques. Le dernier jour du quatritme mois, le
dernier billet de Banque rentrerait pour acquilter le dernier
billet escompté. A partir de I, la circulation n’étant plus com-
posée que d'espéces métalliques, les billets nouvellement échus
-ne seraient payés qu’avec l'argent qui aurait servi i les escomp-
ter, et lecomploir d’escompte prendrait, pourne plusles interrom-
pre, des opérations limilées seulement & son capital. Quand
aux comples courants, ils conlinueraient % étre remboursés
jusqua Ja fin de la période de transition, par les billets de
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Banque anxquels le cours légal serait conservé pendant le
méme temps. Les hillets de Banque donnés en remboursement
des comples-courants, ne changeraient rien au mécanisme de
celle transformation, puisque, dans hypothése, ils. devraient
rentrer pour solder le portefenille dont ils seraient larcprésen-
tation. Enfin, si,leterme de quatre mois éconlé, il reslait encore
quelques bnllcls en circulation, c’est qu une partie des cffets de
commerce aurait ¢ payée en numéraire métallique. Dans ce cas,
Ja Bapque rembourserait immédiatement ses hillets non reurés
dont le chiffre serait égal & celui des espéces regues pour a,p.p,oint
des cifets de commerce.

Ainsi, celle transformation comprendrait nne préparation ¢t
doux apérations dislinctes, quoique mmullanecs

Préparation : Le commerce serit averti 4 Pavance d'une
diminutipn d’cscompte & un jour fixé. Pendant ce lemps, le capi-
1al de la Banque serait complélé en espiees métalligues, et le
passif, alexception des billets en circulation, liquidé.

Transformation : Encaissement journalier du portefeuille
£ehu, lequel peut-élre évalué meu_suellemem 2 un million eing
cent mille franes. . . Vioeii 1,000,000 {r.

Lscomplc a 10 0,0, par cSches mélalliques, de nouyeaux
effets de commerce, dans une proporlwn égale 2 la moitié de la
somme de billets de Banque encaissée chaquejour, smt men-
suellement. . . . 5 e iy 1SNk o :50 ,000 fr.

Extinction des complcs coumnls par les billets de Banque, jus-
qw'a la fin de la période de transformation. Enfin, retrait du
dernicr billet ¢t liquidalion cnmplule de Ia Banque, gui ferail
pia,ce au comploir d’escompte.

Voici an tableau qui indiquera micux ces diverses ope’ralions,
telles qu'elles s'accompliraient jusqu’an quatriéme mois.

Transformation de la Banque en comploir d’escompte; le
passif exigible élant s_upposg étre de 6,000,000 fr.

Billets en circulation ow comples-courants, Encaisse métallique.

6,000,000 3,000,000
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Billels on cirealalion Eseomplés  nouvessx e Efriisse Billels de Banqug
ou comples-coufants.  espices métalliques. métallique, relités:
1t mois. — 6,000,000 750,000 3,000,0000 1,500,000
Qme  y 4,500,000 1,500,000 2,250,000: 3,000,000
Jme y» — 3,000,000 2,250,000 1,500,000 4,500,000
Ame p  — 1,500,000 3,000,000 750,000 6,000,000

Total des-billets 'de Banque encaissés: 6,000,000

Total des Effets escomplés sur especes
métalliques. . . . . . . .« - 3,000,000

——— e

Dans le méme temps, le Gouvernement ferait rentrer les bons
du Trésor. En prenant quatre mois pour celte opération, ce
serail jeler, tousles mois, en espices métalligues, une somme
de trois cent mille francs, an moins dans la circulation.

Une telle solution, qu’elle soit opérée par le mécanisme que jo
propose, on par tout aulre, voila ce que les véritables amis de ce
pays doivenl désirer. On se demande quelles raisons arréleraient
le pouvoiret en retarderaient 'acceplation, Il est impossible de
réduire I'intérét 3 6 0jg avx Antilles [rancaises. Ce Dul vaine-
ment poursuivi a abouli 4 la crise monélaire que nous subissons
depuis trois ans, et qui n’est pas moins onéreuse pour le pays,
quafiligeante pour. la moralilé publique. Les Banques, a
suppeser que leur solvabilité puisse étre élablie, seront obligées
A élever 'escompte ; déjh il est 2.8 0,0 a la Martinique, et il n’y
est pas question de remboursemént. Par quel aveuglement chi-
mirique préfcrerlons-nous des valeurs fiduciaires, toujours plei-
nes d’éventualités, a un moyen d’ éc!langoporlanl en soi sa valear
inlrinséque admise dans toul "univers? Ce scrait done par ure
affection  particnliere pour le papier-mopnaie? Mais il a
ici tous les dangers de sa nature, sans en rempliv une seule
quahlé' Une solution qui satisferait le pays el éleindrait la
erise ; qui satisferait les aclionnaires des Banques, en assuran(’
une prospérilé continue an comnierce s quitefacerait lesiplaies
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encore saignanles, en assurant Pavenir; une telle solution doit
réussir, puisqu’elle sanvegarde les intéréts de tous, et rend 4 la
loi et & la probité ce respect dont une insolvabilité déplorable
les a dépouillées.

Selon moi, on pourrait choisir, pourrésoudre nos difficultés, en-
(re une banque au capital d'unmillion et un comploir d’escompte
au capital de trois millions. Pour ma part, sans éire de parti
pris contre le papier-monnaie, J'ineline i croire qu'il offrira des
dangers ou des inconvénients par la suite. Les plus grands éco-
nomistes, Smith et aprés lui, Robert Peel et Thomas Tooke,
n'ont jamais prolessé pour cet agent de circulalion une estime
exagérée. Ils en ont redouté I'extension dans le pays ou le crédit
est le plus puissamment organisé ; que ne doit-on pas craindre
pour des points soumis 3 des conditions exceplionnelles? La
longue crise subie par 'Angleterre de 1797 4 1822, grice au
cours forcé des billets de Banque nécessité par la guerre; les
souvenirs de la Banque de Law et des assignats de la lerreur;
la crise dans laquelle se débat depuis longtemps Autriche, sans
pouvoir la conjurer, ct ol le papier-monnaie est arrivé  une dé-
préciation de 40 010, justifient ces paroles de Th. Tooke, rappor-
tées par J.-B. Say: « Qu’un systeme monétaire ou le papier joue *
» un si.grand réle, est exposé & des inconvénients fellement
» graves, quils doivent Pemporter sur I'avantage de se servir
» 'ur agent de la circulation pea dispendieux (1). »

Quoiqu’il en soit, la création d’un comploir d’escomple rap-
pellera I'objection souvent faile & la Martinique, el renouvelte
par M. de St.-Rémy qui s’éerie, & la page 40 de sa brochure:
« Oh en serait-on arrivé & la Martinique el 4 la Guadeloupe, si,
» sans numdéraire, on se fut €ncore trouvé sans billets de Ban-
» que? Comment eit-on acheté, comment eil-on payé; comment
» eiil-on effectué la rentrée des impots?.... » !

Déplorable erreur ! Ainsi, depuis 1855 jusqu’ia’heure ot j'éeris
ces lignes, les Antilles francaises, si elles n’avaient pas eu de
banques, se seraient (rouvées sans moyen d’échange, et, par

(1) 3.-B. Say. Production des richesses.
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suile, dans l'obligation du troc primilif, de I'échange en nalure,
La masse d'affaires trailées pendant ces cing années, n’aurait
pas appelé ou relenu le numéraire nécessaire aux (ransactions
commerciales, parce que, grice a une démonétisation funeste,
les especes métalliques devaient abandonner pour toujours les
colonies francaises! Elles n’ont pas [ui par suile d’une substi-
tution inévitables elles sont sorties, de leur propre mouvement
el par une force particaliere, parce que le régime nouveau ne
leur convenail pas. Et les billets de Banquc,'pal‘ une coincidence
providentielle, sont arrivés i temps pour nous permellre de ven-
dre et d’acheter!

Il faut pourtant réfuter une telle erreur! Mais ce sont les bil-
lets de Banque et les bons du Trésor qui ont (ari la circulation
monétaire ! Quon demande done pluldt si un effet peul e pro-
duire sans cause ! Ce fanlome qui se détruit de soi-méme, pour
qui a la plus simple notion de 1'économie polilique, est malheu-
reusement la pierre d’achoppement de toules les solutions pro-
posées. Je vais essayer d’exposer que la supposition d’une dispa-
rition d’espéees métalliques sl impossible, sans Ta présence du
papier-monnaie, el que, le fatelle, elle ne prouverait aucun
danger. :

D'abord il me suffirait de rappeler qu'avant la création des
Banques, les Colonies ignoraient 'usage du papier-monnaie, et
que, cependant, les espéces mélalliques neleur ont pas manqué,
quoiqu’elles cussent & payer |'étranger avec elles, et qu’elles en
expédiassent annuellement une somme (rés importante en Fran-
ce. Jajouterai que dans U'élat actuel, malgré la présence des bil-
lets de Banque qui les achétent aussilol qu'elles paraissent, les
espéces mélalligues ne fuient pas pour ne pas revenir; qu'il faut
bien qu’elles reviennent de quelque part, puisque la prime d’une
monnaie constate, sielle est rare, qu'elle existe pourlant, car on
ne vend pas ce qui n’exisle pas; que si les billets de Banque, en
remplagant les monnaies, n'empéchent pas qu'il en revienne une
quantilé, si faible qu’elle soit, onne comprend pas comment les
espéces fuiront sans retour, lorsque, la circulation monétaire se
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composanl uniquement de métaux, Vachat d’'une monnaie par
une autre deviendrainutile, puisque ceux quiauront i remeflre
en France le prix de leurs importalions, auront recu ce. prix en
es]u,ces. De celte facon, I’échange acluel n’ayant plus lieu, ceux
qui opérent, conseneronl leurs fonds dans la circulation,

Ces exphcalmns pourraient ne pas préciser suffisamment ce,
point. Il faul prendre la question de plus haut, el la traiter ap,
point de voe économique. La circulalion monélaire des colonies
se compose, comme celle de tous les antres pays, de sommes
forles ou faibles, disséminées entre loules les mains, depuis les
salaires journaliers d’un cultivateur jusqu’aux gros capilaux d’u-
ne maison de commerce. La circulation éveille naturellement
lidée d'un déplacement, d’un va el vient continuel, par lequel
ces diverses sommes, successivement données el recues, passent
a d’aulres mains et recommencent les mémes opérations. Il le
faut bien, puisque la_vie d’une société. se compose de Lravail et
d’échange, el que 1'un et 'autre ne se résolvent qu’en, monnaie.
Dansles besoins d’une société, il ne faut pas compler seulement
ce que quelques-uns de ses membres dowcnl. payer au dehors; il |
faul surtout compler ce que d’antres onl i payer pour leurs
transactions intéricures, d’autres pour leurs employés, ce que
tous enfin ont a payer pour leur entretien et deur alimentation
de chaque jour. Or, lous ces services qui ne sont rétribués qu'en,,
monnaie, en reliennent forcément dans la circulation, car c’est
une des vérilés le plus facilement reconnues dans I'économie
politique, que la somme de numéraire, papier-monnaie ou espe-
ces métalliques, en circulation dans un pays, est toujours égale
alo somme qu’en exigenl ses besoins et le mouvement de seg
Lclmuges. Par la raison qu’un pays est obhgé de payer le solde
de ses importations en especes, il ne résulie pas que les importa-
leurs larlssenl Ia circulation monéltaire, parce qu ‘ils n ’exporitent
pas avec le prix de leurs :mportnuons, Pargent qui leur appar-
tient en propre, et celui quiesl end’autres mains. Exporler ce qui

est di par l¢ pays, n’es! pas ¢puiser son numéraire, par la raison
que, a supposer que importaleur me puisse pas, pendant_un



temps, exporier son numéraire, el qu’il le conserve dans ses col-
fres, sa monnaie ne rentre pas pour cela dans la eirculation. Or,
expédier une somme d’argent au dehors, ou I'enfermer dans un.
coflre, cela fait-il deux . choses différentes an point de vue de la.
cireulalion?

De plus, en supposanl qu'un_comploir d’escomple  prétat
3,000,000 d’especes sur effets de commerce, il faudrait bien,
selon ce que j'ai démontré plus hant, que les effels lussent
acquittés de la méme fagon a leur échéance, car chacun, rece-
vant le prix de ce qu’il vend, ferait des approvisionnements
d’espéces en raison de ses obligalions; el Pexportation des
especes n'enléverail pas aux souscripleurs des billels de com-
merce, les fonds qu'ils auraient. réservés pour, les payer. Peut-
étre qu'a la longue, les esptees servant.continuellemenl 4 solder
la dette du pays, 4 mesure que la consommation les porle aux
mains des importateurs, la colonie souflrirait d'une véritable
pénurie, si elle ne renouvelait pas son approvisionnement.
Mais le Gouvernement ne verse-l-il pas annuellement le prix de
ses dépenscs ct les honoraires de ses employés? Les voyageurs,
les nayires, les éirangers ne laissent-ils pasici le prix de leurs
besoins divers? Le solde en espéces ne peul-éire supérieur i ce
que versent dans les colonies ces différents rnisseaux, et d’au-
tres que nous ne voyons pas. L'excédant d’importation,quile
représenle, suppose que les colonies ont acheté plus d’ohjets de
consommation qu’elles n’ont vendu de leurs denrées; c'est
qu'clles ont.revenduh d’autres cel excédant, payable en especes;
¢l comme il faut les ayoir recuespour élre en mesure de les re-
mellre, il est clair, dans ce cas, que les espéces sont venaes de
quelque part.

Enfin la véritable raison qui empéchera les colonies de man-
quer d'especes, c’est leur production el la néeessité de vendre et
’acheler, qui, ne pouvant, étre - satisfaite par le troc simple, se
résout par l'intermédiaire de la monnaie. Tanl que les colonies
produiront une  barrique de suere, le propriétaire aura besoin
d'une charrue, d'engrais, d’objets uliles a son- exploitation
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et indispensables & son existence. A cdlé delui, se trouveront
les vendeurs de toules ces choses. Mais la barrique de sucre ne
pouvant pas se partager enire lous, ou bien les vendeurs n'cn
ayant pas besoin, I'échange deviendrait impossible, si un (roi-
sieme élément, la monnaie, n'intervenait. Elle est fournie, Soit
par le spéculateur d’Europe, soit par celui des colonies mémes,
a qui le sucre est utile. Et le propriélaire, aprés avoir vendu son
produit, achétera 4 chacun des marchands successivement,
les articles dont il aura besoin, en les payanl en espéces.
Il v’y a donc pas moyen qu'un pays producteur soil pri-
vé de monnaie. Ce n'est pas paree qu’il y aurait de I'argent aux
colonies qu’il y viendrait des articles de consommalion ; ¢’est la
présence de ces articles et des denrées coloniales, qui appelle-
rait les esptees comme intermédiaires indispensables.

Il est indifférent ala prospérité publique qu’il y ait, conlinuel-
lement, beaucoup de numéraire en circulation. C'est 'abondance
des objets d’échange, et non celle du moyen d’échange, qui cons-
fitue cetle prospérité. N’y a-l-il pas, 4 la Martinique com~
me ailleurs, des maisons d¢ commerce trés importantes qui, &
cerlains moments, n'onl pas peul-éire plus de 8 4 10,000 fr,
cn caisse, el souvent moins? Leur capital est-il perdu, cepen-
dant? Qui le eroirait? Il existe en créances, en préts, en marchan-
dises. Le numéraire peut done éire insignifiant dans le capital
d’une maison, sans qu’il y ail pour elle un préjudice ; el en con-
cluant du particulier an général, ce qui est vrai de 'un peut I'étre
de lous, el sila caisse de chaque individu peul n’avoir que peu
de numéraire sans qu’il en résulte un mal, le pays peul se trou-
ver dans la méme position, sans cesser de prospérer, quisque le
pays se compose, dans ce cas, de la réunion des individus aux-
quels, personncilement, cette diminution est indifférente.

Ausurplus, s'il était possible de supposcr un instant les colo-
nies entiérement privées d'espéces métalliques, on ne pourrait
supposer que les denrées n’arrivassent pas sur leurs marchés, Le
résultal économique de la rareté de numéraire est de faive baisser
le prix de tontes choses, par la difficulté des transactipns; ¢’est-i-



— 99 —

dire que la valeur de la monnaie augmenle d’aulant. Si Pargent,
4 un moment, venait & manquer aux négociants des colonies pour
P'achat de leurs denrées, les spéculateurs du dehors en porteraient
immédialement, excités par le bas prix de ces denrées. Ainsi la
circulation recommencerait, en ramenant la valeur des produils,
et c’est ce qui I’empéchera de s'interrompre jamais, ear la pro-
duction des colonies retient de celte facon autant de monnaie
qu’il en faut pour la payer, & mesure qu'elle arrive sur leurs
marchés.

RESUME. — CONCLUSION.

Arrivé au terme d’un travail déja trop long, résumons dans peu
de mols tout ce qui a éLé avancé pour explication et la solution
de notre crise monélaire. ;

Fai partagé les causes de la crise en deux ordres distinets,
quoique enchainés I'un a 'autre.

Causes primitives ou essentielles:

La constitution des colonies, lear nature, les conditions d’ex.
istence qui leur sont propres, en éloignent perpéluellement le
capital disponible qui fuil & mesure qu’il est produit. De Iy, né-
cessité inévitable, salutaire, d’un intérét élevé. A coté de cetle
désertion du capital, la surhausse d'unc monnaie étrangére favo-
risait I'exportation de nos espéces nationales, par une substitution
avanlageuse aux changeurs. La subslitution du numéraire espa-
gnol au auméraire francais grevait les colonies francaises d’une
perte d’au moins 5 0[0 sur les relours effectués en espéces, et
tarissait la circulation de la monnaie, francs et fractions du franc,
en les remplacant par des piéces d’or d’un prix élevé, absolument
impropres aux salaires de I'agricullure et aux transactions jour-
nalitres. Ces circonstances devaient produire, sans les Banques,
une erise monétaire limitée a une difficulté dans les petits paie-
ments et les appoints, et & une perte de 5 2 7 00 surles retours
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elfectués en-monnaies surhanssées, lei commence le jew des canses
aceidentelles,

Causes accidentelleoss

L’élévation de: Pintérél ayant para un mwal, le gouvernenient
de 4848 entreprend de Pabolir i la faveur des Banques coloniales.
La dimination de Vintérét i 6°0(0 fait fuir des colonies francaises
le peu de capitaux disponibles qui y restaient, en méme lemps
que la présence du papier monnaie accélere la sortic des es-
péces mélalliques qui sont expédiées au dehors. La consommation
du pays, qui sest acerae, détérmine la nécessité-de payer annuelle-
ment un solde en espéces plus considérable, et cette nécessité
coincidant avec 1'épogque ou la monnaie fiduciaire a remplacé la
monnaie métallique, la dépréciation du papier, légére auparavant,
s’éléve & 15 00 et détruit les bons effets de la réduction de lin-
térét! La fuite de la monnaie ayant rendu le paiement des salaires
impossible, les bons du Trésor a cours forcé sont créés, et les’
banques aulorisées i les comprendre. dans leur encaisse.
La circulation monétaire ne se composant plus que de papier, le
golde & payerau dehors se compose également de papier ; eleelui-
ci.ne trouvant, i, s’échanger contre aucune denrée  exportable,
puisque- le termede, soldeien especes éveille lidée d’insuflisance
de.produits exportables, les demandes de remboursements sont
présentées aux. Banques. qui; ne pouvant y suflire; établissent le
cours foreé par, des mesures illégales ou.des subterfuges, el con-
tinuent cependant-l’émission: de leors billets. La dépréciation de
ceux-cientraineinévitablement la surhausse de toutes choses, den-
rées dupays et articles d'importation. La fortune du: pays n¢ peut
se mouyoir pardes transmissions résolues en papier-monnaie, sans:
perdee. 15010 parla:faute dumoyen: de-I'échanges; et les. pro-
priélaires, les rentiers, les employés de toule profession; les fone-
tionnaires:publics dont les revenus ou'les -traitements sont effec=
tuésavec le méme signe; perdent-également 45 0(0 de ce qui-leur:
est duy carla-surhausse des objets de-consommation n'ai pas été
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suivie d'une angmentation proportionnelle de deurs revenus,
Yoili la cxise, et le papier,monnaie, eréé uniquement pour abo-
lir Uintérét 2 12 0(0, a causé un préjudice plus grand que celui
qu’il avait pour but de détruire.-Le papier-monnaie est done ond-
reux aux colonies [rancaises, et l'élévation ‘ded'intérét & 10 00
doit étre laloi sacrée de ces dernidres.

bes moyens de conjurer Ia crise:

Une diminntion du capital des Banques permettrait Vexistende
du papier monnaie, mais les Banques ne rembourseraient quen
dlevantl'escompled 10 0[0. Or les résultats cherchés parle pa-
pier n'dlant pas obtenus, il est inutile d’en-courir les dangers; et
des comptoirs d’escompte prétant & 10:0,0 ¢n espéces métalliques,
réparcraient dans pen de temps une situationsi douloureuse, etles
colonies seraient pour toujours délivrées de crises monétaites.

Telest, jele disenterminant, levon que j4ai depuis longtemps
formé pour lenr prospérité. Pans les discussions suxijuelles a
donaé licu celte épineuse question, on sest plu 4 assombrir le
lableau des colonics frangaises, el a €lalér a feurs yeux le spec-
tacle @’une misére de jour en jour plus générale. On a éé injusie
ct mal rvenseigné. Que les colonies fran¢aises naient plus la
prospérité d’un autre ige, cela est incontestable; mais il faut
s’en prendre surtout i Pabsence des grands propriétaires qui ex-
ploitent nos beaux pays, sans leur rendre, au moins par quelques
largesses répétées, un peu de ce bonheur du i Vinépuisable
fécondité d’un sol qu’ils semblent dédaigner. Presque lous ceux qui
continuent de vivre aux Antilles francaises, demandent au travail et
i I'économie, l'aisance et le repos de leurs vieux jours. Il ne faut
pas conclure de-la & la misére publique. Trop de fortunes s’élé-
ventencore devant nous, pour que nous consentions nous mémes
4 diminuer la (oi dans notre solvabilité, en effrayant la France
par I'aveu maladroit d’une pauvreté que nos dépenses démentent.

Les colonies francaises, avides d’un (ravail puissant que solli-
cite une terre libre et générense, attendent avee espérance du
gouvernement impérial la prospérité que semblent leur pro-
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mellre la splendeur de leur passé et I'incomparable richesse dont
Ia nature les a dotées. Jai foi dans cet avenir, et je crois que la
Martinique n’a pas encore connu l'apogée de sa prospérité. Si
les grandes fortunes y sont plus rares, lasomme debien-étre général
8’y est plus répandue, comme il est arrivé i la France depuis
1789, et cetle aisance se. manifeste par une plus large consom-
mation. Des nécessités politiques, amendes par le temps, ont
¢éloigné les grandes existences qui ne s’accommodent pas d’un
pays oli un élat de choses nouveau conlrarie des habitudes et des
préjugés surannés ; mais & e6lé de ces désertions, d’aussi hautes
fortunes se préparent, qui semblent appelées 4 continuer sur le
sol colonial 1a prospérité des anciens jours. Dans lesmodifications
apportées 4 la propriété par le régime nouveau, la richesse pu-
blique ne s’éteint pas complétement, parce que la propriélé passe
quelquefois a d’autres mains, et que 'aisance se morcelle au lieu
de sarréter h quelques-uns. Rien n’enrayera ce mouvement
de recomposition, et les colonies francaises, lorsqu’elles seront
délivrées de leurs embarras monétaires, si elles sont aidées par
une large immigration et des lois commereiales plus équitables,
marcheront 2 des destinées qui assureront au gouvernement
impérial des titres éternels i leur reconnaissance.

Saint-Pierre-Marlinique, — [mp.de Gandelat Jo et Ce, Rue Lucy, 56.



ERRATA.

A la préface, page I1I, ligne 2, au lieu de: « des reproches
gu'ils ont crw s‘adresser  eup-mémes, » lisez: « qu'ils ont sup-
posé s'adresser, ele. »

Page 55, ligne 6, au lieu de : « celle du cours forcé assumé par
la Bangue elle-méme, » lisez = « celle du cours forcé assuméde, elc. »

Méme page, ligne 24, au lieu de: « on a substilué une résis-
tance, » lisez: « on a opposé une résistance. » :

Page 56, ligne 16, au lieu de: « entre la culpabilité ou Vin-
capacité, » lisez: « entve la culpabilité et Uincapacité. »

Page G0, ligne 11, au lien de: « obligé de prendre, » lisez:
a obligé a prendre. »

Page 66, ligne 6, au lieu de: « qui eitrapport avec ce résul-
tat, » lisez: « qui ettt rapport @ ce résullal. »












